Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (11-17.03.2024) rynki akcji na Starym Kontynencie moga zaliczy¢
do udanych. Indeksy najwiekszych gospodarek europejskich, niemiecki DAX

i francuski CAC odnotowaty solidne wzrosty. Nie mozna tego samego powiedzie¢
o indeksach zza oceanu, gdzie indeks S&P500 jak i NASDAQ zakonczyty tydzien
pod kreska. Polskiemu rynkowi akcji kierunkowo blizej byto do europejskich
parkietow, jednak piatek przyniost ,bombe” w postaci krytycznego raportu
amerykanskiej firmy Hindenburg Research, w ktorym to stawia zarzut polskiej spotce

odziezowej LPP wprowadzenia w btad inwestoréw co do zakonczenia dziatalnosci na
terenie Rosji. Walory spotki w reakdji na te informacje stracity w ciagu jednego dnia
niemal 36% cigzac catemu indeksowi najwiekszych spotek. Finalnie zaréwno szeroki
indeks WIG, jak i indeks najwiekszych spotek WIG20, konczyty tydzien stopami zwrotu

[ swicso | JREIA w okolicy zera.
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= Gorsze nastroje inwestorow zza Atlantyku wynikaty
g z mocniejszych niz sie spodziewano odczytéw inflacji
INFLACJA KONSUMENCKA konsumenckiej, jak i producenckiej za luty w USA.
Ty Ta pierwsza wzrosta 0 0,4% m/m, a druga 0 0,6% m/m.
W efekcie rynki zrewidowaty swoje oczekiwania co do
= momentu rozpoczecia cyklu obnizek stop procentowych przez
E Fed, wyceniajac obecnie jedynie 61% szans na pierwsza

obnizke w czerwecu br. Na poczatku marca byto to jeszcze 96%.

WYCENA SZANS OBNIZEK STOP 61% Bazowe rynki dtugu reagowaty na te informacje wzrostem
PROCENTOWYCH W CZERWCU BR. . . L Lo .
rentownosci (spadkiem cen) - amerykanskie dziesieciolatki

m 023 pb, a niemieckie 0 18 pb.

Na rynku obligacji korporacyjnych indeks obligacji ,investment grade” stracit w ujeciu
tygodnia 0,4% wobec wzrostu indeksu obligacji ,high yield" 0 0,2%. Odmienne
zachowanie wynikato z wiekszej korelacji obligacji ,investment grade” z obligacjami e
skarbowymi rynkow bazowych.
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-
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Lokalnie, polskie dziesieciolatki reagowaty podobnie. Ich rentownos¢ wzrosta
(cena spadta) o 17 pb. Dziato sie to mimo odczytu inflacji konsumenckiej za luty
(2,8%), ktory byt ponizej oczekiwan rynkowych i pierwszy raz od marca 2021
m znajdowat sie w przedziale dopuszczalnych odchylen od celu NBP. \W minionym
g_ 3 tygodniu NBP zaprezentowato takze nowe projekgje inflacji. Ze wzgledu na
niepewnosc co do decyzji polskich wtadz odnosnie tarcz antyinflacyjnych
zaprezentowano dwa scenariusze, jeden zaktadajgcy przedtuzenie oston i drugi
rzy ich catkowitym wycofaniu. Co warto zauwazy¢ w obu scenariuszach w 2026 1.
2,8%r/rm .pzy|u kowitym wy: |g vv zauwazyC w u. |u? w
inflacja jest na podobnym poziomie i jest w celu NBP. W kolejnych dniach po

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

INFLACJA KONSUMENCKA

publikacji rzad zdecydowat o likwidacji jednej z tarcz tj. powrocie 5% VAT na
7ywnos¢ wobec obecnej stawki 0%.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepis6w prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwosciag straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkdw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w  jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI SA. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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