Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Ostatni tydzien (26.02-03.03.2024) przyniost kontynuacje wzrostow na rynkach
akecyjnych. Najwazniejsze indeksy gietdowe w USA wypracowaty dodatnie stopy
zwrotu. Na tym tle stabiej zachowat sie polski parkiet. Indeks szerokiego rynku WIG
stracit w ostatnim tygodniu 1,3%. Na bazowych rynkach dtugu rentownosci 10-letnich
amerykanskich obligacji skarbowych spadty (ceny wzrosty). Rowniez polskie papiery
zyskaty na wartosci (rentownosci spadty). Wyceny obligacji korporacyjnych nie ulegty
wiekszym zmianom.
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W ostatnim tygodniu za granicg opublikowano sporo danych ekonomicznych. Stopa wzrostu PKB w USA w IV kw. 2023 1. zostata
zrewidowanaw doto 0,1 pkt proc. do 3,2% kw/kw w ujeciu zannualizowanym. Cho¢ wzrost gospodarczy w Stanach Zjednoczonych
spowolnit, to nadal utrzymat sie na bardzo solidnym poziomie z mocniejszym niz wskazywaty wczesniejsze dane wzrostem konsumpgji
prywatnej. Sposrod stabszych od oczekiwan danych z USA warto zwréci¢ uwage na odczyt zamowien na dobra trwatego uzytku, ktory spadt
w styczniu bardziej niz zaktadano. Gorzej od prognoz wypadty takze publikacje ISM dla przemystu oraz indeksow nastrojow konsumentow:
Conference Board i finalny odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan. Z kolei preferowany przez Fed wskaznik inflacji PCE za styczen okazat sie
zgodny z oczekiwaniami.
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PKB +3,2% kw/kw Q4 2023

PMI PRZETWORSTWO

Q4 2023

PKB +1,0% r/r

W Polsce opublikowano wskaznik PMI dla przemystu za luty, ktorego wartosc niespodziewanie wzrosta w stosunku do poprzedniego
miesigca. Odczyt zaskoczyt pozytywnie tym bardziej, ze analogiczne indeksy w Niemczech i strefie euro spadty. PMI w polskim
przetworstwie nadal utrzymuje sie ponizej 50 pkt., co 0znacza pogorszenie koniunktury, ale wyglada na to, ze najgorszy okres
spowolnienia mamy juz za soba. W ostatnim tygodniu pojawity sie tez dane, ktére potwierdzity wzrost PKB w IV kw. 2023 1. na poziomie
zgodnym ze wstepnym szacunkiem (1,0% r/r). Struktura wzrostu pokazata m.in. stagnacje w konsumpcji prywatnej i przyspieszenie
inwestycji w koncowce roku.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwosciag straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w  jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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