Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (5-11.02.2024) byt bardzo udany dla rynkéw akcyjnych, a relatywnie
stabszy na rynku dtugu. Dobre dane makroekonomiczne oraz lepsze od oczekiwan
wyniki spotek w USA wspieraty strone kupujaca na rynkach akcyjnych. Handel na akcjach
odbywat sie przy utrzymujacej sie niskiej zmiennosci oraz przy ekstremalnie
pozytywnym nastawieniu inwestoréw (Fear &Greed Index).

Mocne dane z rynku pracy w USA oraz
wypowiedzi oficjeli z bankéw centralnych,
zardwno w USA jak i Europie, studzity

oczekiwania na szybkie obnizki stop
procentowych, co istotnie odbijato sie na r_/2 +15 BPS B g | mwicao |

rynkach obligacyjnych (rentownosci rosty, +13BPS | 2,37%
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10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE +0.4%

W USA zaréwno indeks spotek technologicznych Nasdag, jak i S&P 500 bity S&P 500 +1,4%
kolejne historyczne rekordy. Silny popyt na ryzykowne klasy aktywoéw
spowodowany byt bardzo dobrymi wynikami finansowymi za 4. kwartat
2023 oraz pozytywnymi prognozami spotek na kolejne kwartaty.

\ 4

NASDAQ 16000 PKT Bazujac na ponad 60% zaraportowanych wynikow spotek z S&P 500
zyski firm okazaty sie srednio 0 8% lepsze od oczekiwan rynkowych.

S&P 500 > 5000 PKT

W centrum uwagi byty wyniki Meta, ktore spowodowaty wzrost
kursu spotki o ponad 20% na jednej ses;ji.
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Dane makroekonomiczne rowniez wspieraty strone popytowa.

Rynek pracy pozostawat mocny, wskazniki wyprzedzajace — ISM,

jak i PMI ustugowe byty lepsze w stosunku do poprzedniego

miesigca, a inflacja za grudzien zostata zrewidowana w dot.

Kondycja gospodarcza oraz wyniki finansowe spotek w Europie wypadaty duzo gorzej
niz w USA. PMI ustugowe dla strefy euro za grudzien 6 raz z rzedu osiggnety wyniki ponizej
granicznego poziomu 50 punktéw. W Niemczech przemyst wciagz boryka sie z duzymi
PMI USLUGI <50 PKT = XII.2023 problemami. Produkcja przemystowa w grudniu po raz siédmy z rzedu odnotowata spadek
6 RAZ Z RZEDU w ujeciu miesigc do miesigca. Sprzedaz detaliczna w grudniu dla strefy Euro, co prawda
wypadta lepiej od oczekiwan rynkowych, jednak wciaz byt to spadek w stosunku do
poprzedniego roku.

Rada Polityki Pienieznej utrzymata zgodnie z oczekiwaniami poziom stop

procentowych. Na konferencji Prezes NBP dat jasno do zrozumienia, ze nie STOPY PROCENTOWE BEZ OBNIZEK
powinnismy liczy¢ na kolejne obnizki w tym roku. Jako gtowny powdd

podawat efekt tarcz antyinflacyjnych, ktore w razie zniesienia mocno podbityby

inflacje do gory. W konsekwencji ztoty umacniat sie wzgledem innych walut, w

a rentownosci obligacji rosty (ceny spadaty).
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrdédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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