Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Obawy o utrzymanie przez banki centralne stop procentowych na wysokich
poziomach dtuzej niz do tej pory zaktadano, psuty nastroje inwestoréw po obu
stronach Atlantyku. W minionym tygodniu (25.09 - 01.10.2023) tracity praktycznie
wszystkie znaczace, zachodnie indeksy gietdowe. Wyjatkiem byt indeks
amerykanskich spotek technologicznych NASDAQ, ktéry zakonczyt tydzien wynikiem
w okolicach zera. Rentownosci obligacji skarbowych na rynkach bazowych podazaty

1.7% WIG GPW na pétnoc (ceny spadaty), bijac poziomy niewidziane od lat. 10-latka amerykanska,
po przebiciu poziomu 4,54%, znalazta sie najwyzej od 2007 roku. Inwestorzy pilnie
-1.7% sWIG80 wyczekiwali danych inflacyjnych, ktore z koricem tygodnia przyniosty odrobine
optymizmu.

-1.7% WIG20

-
10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

v
2
S&P 500 @ J

-0,7%
6 BPS 2,84%
DAX -1.1%

10 BPS 4,57%

W pigtek opublikowane zostaty wstepne dane o inflacji w strefie euro za

wrzesien. Odczyt na poziomie 4,3% r/r byt nizszy niz oczekiwania
analitykdw i niemal 1 pkt. proc. nizszy niz odczyt za sierpien. Jest to —_—
poziom najnizszy od dwaoch lat. Gtownym ,winowajcg" byta gospodarka 4,3% rir JIETEN) HHE
Niemiec, ktora odpowiadata za ponad potowe spadku wskaznika inflacji.
W ten sam dzier poznalismy, pilnie obserwowana przez Fed,

3,9% r/r VIIFL/E)

miare inflacji bazowej PCE za sierpien, ktora spadta minimalnie mocniej
niz oczekiwania, do poziomu 3,9% r/r.

CONFERENCE BOARD W trakcie tygodnia opublikowany zostat takze wskaznik koniunktury
konsumenckiej w gospodarce amerykanskiej Conference Board, ktory we
wrzesniu stracit niemal 5 pkt., i znalazt sie na poziomie 103 pkt.,
wskazujgc na istotne pogorszenie oczekiwan co do przysztej sytuacji
gospodarczej w USA. Negatywnych emocji dostarczat tez impas

w amerykanskim Kongresie w sprawie porozumienia budzetowego. Brak
osiagniecia porozumienia do konca wrzesnia grozi paralizem wielu

KONIUNKTURA KONSUMENCKIA | 103 pkt.

KONGRES 8000000 instytucji rzadowych, a zgodnie z ostatnim komunikatem agencji Moody's
—_ a moze bezposrednio prowadzi¢ do obnizenia ratingu kredytowego USA.
BUDZET = W niedziele po potudniu uzyskano w Kongresie czasowy kompromis,
ktory wydtuza czas na negocjacje o 45 dni.

Polski rynek akcji i dtugu skarbowego poruszat sie zgodnie

z kierunkiem strefy euro. Poznalismy dane dotyczace inflacji w Polsce.
Wskaznik CPI we wrze$niu spadt mocniej od oczekiwan, do 8,2% r/r.
Sptynety tez dane dotyczace polskiego przemystu za sierpien.

Nowe zamowienia spadty 0 19,2% r/r, o niemal 1 pkt. proc. mocniej niz
w lipcu. Przy czym w wiekszej skali obnizata sie dynamika zamowien
eksportowych, co mozna przypisac stabszemu popytowi w strefie euro,
zwtaszcza w Niemczech.

INFLACJA CPI 8,2% r/r 1X.2023
PRZEMYSL 19,2% r/r | VIIL.2023

INVESTMENT GRADE | =0.2% Sytuacja na dtugu skarbowym miata tez negatywne przetozenie na dtug korporacyjny,
ktory zarowno w segmencie investment grade’, jak i ,high yield" zakonczyt tydzien
niewielkimi spadkami.

HIGH-YIELD

Autorem komentarza jest Maciej Budek, Analityk w Santander TFI.

Tel. (+48) 22 43152 25 Infolinia 801 123 801 Q) Santander.pl/TFI
tfi@santander.pl

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez
ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych,
dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).
Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc¢ pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczyc sie z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze
inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego
funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego
pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow
i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie
ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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