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Informacje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem: Santander Prestiz Odpowiedzialnego
Inwestowania Globalny
Subfundusz wydzielony w ramach Santander Prestiz SFIO (Fundusz)

Niniejszy dokument zawiera szczegdtowe ujawnienia wymagane przez regulacyjne standardy techniczne
(RTS) do rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny moze lokowaé¢ do 100%
wartosci aktywoéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander GO Global Equity ESG wydzielonego
w ramach Santander SICAV otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale z siedziba
w Luksemburgu (Subfundusz Bazowy). Przy czym inne aktywa nie moga stanowi¢ wiecej niz 30%
aktywow Subfunduszu.

W zwigzku z tym dalsze informacje dotyczg Subfunduszu Bazowego.
llekro¢ ponizej jest mowa o:

®=  Subfunduszu Bazowym — rozumie sie przez to Santander GO Global Equity ESG wydzielony
w ramach Santander SICAV,
®  Spotce Zarzadzajacej — rozumie sie przez to Santander Asset Management Luxemburg.

Podsumowanie

Subfundusz Bazowy promuje aspekty srodowiskowe i/lub spoteczne w rozumieniu Art. 8 Rozporzadzenia
(UE) 2019/2088 1z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych ("Rozporzadzenie SFDR").

Subfundusz Bazowy posiada nastepujace cechy srodowiskowe i spoteczne:

®=  Subfundusz Bazowy promuje okreslone minimalne zabezpieczenia $rodowiskowe
i spoteczne poprzez stosowanie kryteriow wyfaczenia w odniesieniu do produktéw
i praktyk biznesowych, ktére zdaniem Zarzadzajacego Inwestycjami sg szkodliwe dla
spoteczenstwa i niezgodne ze strategiami zréwnowazonego inwestowania.

= Subfundusz Bazowy promuje przestrzeganie i prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
zgodnie z Powszechng Deklaracjag Praw Cztowieka ONZ, standardami pracy
Miedzynarodowej Organizacji Pracy, Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw
cztowieka, inicjatywa ONZ Global Compact oraz Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych, poprzez identyfikowanie spétek, ktdre naruszajg te zasady.

= Subfundusz Bazowy promuje posiadanie znaczgco nizszego $ladu Srodowiskowego niz
wskaznik ogdlny dla catego rynku.

®  Subfundusz Bazowy promuje posiadanie lepszego sredniego wazonego wyniku ESG
w pordéwnaniu z wartoscig wskaznika ogdlnego dla catego rynku.

®=  Subfundusz Bazowy ogranicza inwestycje w spétki o podwyzszonym ryzyku dla
zrobwnowazonego rozwoju w oparciu o ocene ryzyka ESG, a inwestycje tego rodzaju
wymagajg oddzielnego zatwierdzenia przez specjalny komitet, ktorego zadaniem jest
dopilnowanie, aby wszystkie inwestycje byty uzasadnione i dopuszczalne w oparciu
o fundamentalng ocene ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju.

Subfundusz Bazowy planuje dokonywaé minimum 10% zréwnowazonych inwestycji, mierzonych
pozytywnymi ocenami w Modelu Ramowym Robeco SDG.
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Nastepujgce elementy sg w sposdb wigzacy stosowane przy wyborze inwestycji pod kagtem promowania
aspektéw srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego:

Portfel Subfunduszu Bazowego jest zgodny =z Politykag Wytaczen Robeco
(https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-policy.pdf), ktéra opiera sie na kryteriach
wytgczenia dotyczacych produktéow (w tym kontrowersyjnych typow broni, kontraktéw
wojskowych, broni palnej, tytoniu, oleju palmowego, wegla energetycznego, piaskéw
roponosnych, odwiertéw arktycznych i planéw rozbudowy elektrowni weglowych) oraz
praktyk biznesowych, ktére zdaniem Robeco s3 szkodliwe dla spoteczenstwa i niezgodne
ze strategiami zréwnowazonego inwestowania. Oznacza to, ze Subfundusz Bazowy posiada
0% ekspozycji na wytaczone papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu okresu karencji.
Informacje dotyczace wptywu wytgczen na uniwersum Strategii znajdujg sie na stronie
https://www.robeco.com/docm/docu-exclusion-list.pdf.

Wazony wynik Subfunduszu Bazowego w zakresie $ladu weglowego, wodnego
i odpadowego jest 0 20% lepszy od wartosci indeksu rynkowego.

Sredni wazony wynik ESG Subfunduszu Bazowego jest o 10% lepszy od wartosci indeksu
rynkowego.

Inwestycje o podwyzszonym ryzyku dla zrGwnowazonego rozwoju sg definiowane przez
Robeco jako spotki o ratingu ryzyka ESG na poziomie 40 i wyzszym. Subfundusz Bazowy jest
ograniczony do maksymalnej ekspozycji 2% na inwestycje o podwyziszonym ryzyku dla
zréwnowazonego rozwoju, w oparciu o wage rynkowa w portfelu z uwzglednieniem réznic
regionalnych i benchmarku. Kazda inwestycja z oceng ryzyka ESG wyzszg niz 40 wymaga
oddzielnego zatwierdzenia przez dedykowany komitet specjalistow Sl, obszaru zapewnienia
zgodnosSci i zarzadzania ryzykiem, ktéry nadzoruje oddolng analize czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju.

Subfundusz Bazowy uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki (PAI) na czynniki zrbwnowazonego rozwoju,
o ktérych mowa w zatgczniku | Aktu Delegowanego do Rozporzadzenia SFDR.

Przed inwestycjg analizowane s3 nastepujgce gtdwne niekorzystne skutki na czynniki

zrownowazonego rozwoju:

- Poprzez zastosowanie wytgczen normatywnych i dotyczacych okreslonych dziatalnosci,
uwzglednione zostaty nastepujace gtéwne negatywne oddziatywania (PAl): Ekspozycja
na spotki dziatajgce w sektorze paliw kopalnych; Naruszenie zasad UN Global Compact
oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju dla przedsiebiorstw
wielonarodowych; Dziatalno$é negatywnie wptywajgca na obszary wrazliwe w zakresie
bioréznorodnosci; oraz Ekspozycja na kontrowersyjne typy broni broi (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna).

- Poprzez proces uwzglednienia czynnikow ESG w politykach i procedurach due diligence
dla inwestycji, pod uwage brane sg nastepujgce gtéwne negatywne oddziatywania (PAIl):
Wszystkie wskazniki zwigzane z emisjg gazow cieplarnianych; Wskazniki dotyczace
réznorodnosci biologicznej, wody i odpaddw; oraz zrdéznicowanie sktadu zarzadu pod
wzgledem pfci.

- Poprzez cele Subfunduszu Bazowego dotyczace wielkosci $ladu srodowiskowego
uwzgledniane s3 nastepujace gtéwne negatywne oddziatywania (PAI): Slad weglowy,
Wskazniki dotyczgce wody i odpadow.

Po dokonaniu inwestycji uwzglednia sie nastepujgce gtéwne niekorzystne skutki na czynniki
zrébwnowazonego rozwoju:
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- Za posrednictwem programu zaangazowania Zarzadzajacego Inwestycjami, brane sg
pod uwage nastepujgce PAI: Wszystkie wskazniki zwigzane z Klimatem i inne wskazniki
zwigzane ze srodowiskiem, Naruszenia zasad UN Global Compact oraz Wytycznych
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych.

Ponadto, na podstawie corocznego przeglagdu wynikow Robeco w zakresie wszystkich obowigzkowych
oraz wybranych dobrowolnych wskaznikéw, w przypadku inwestycji Subfunduszu Bazowego, ktdre
powodujg negatywne skutki, moze zostaé podjeta decyzja o zaangazowaniu.

Wiecej informacji jest dostepnych w oswiadczeniu Zarzadzajacego Inwestycjami o gtéwnych
niekorzystnych skutkach, opublikowanym na stronie internetowej Zarzadzajgcego Inwestycjami.

Ponadto Spétka Zarzadzajgca analizuje gtdwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych na czynniki
zrownowazonego rozwoju zgodnie z wiasng metodyky i wskaznikami. Gtéwne niekorzystne skutki sg
rozpatrywane w sposob opisany w Oswiadczeniu dotyczgcym zasad nalezytej starannosci (due diligence)
w odniesieniu do gtéwnych niekorzystnych skutkow na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ktére jest
dostepne na stronie www.santanderassetmanagement.|u.

Informacja o tym, w jaki sposéb uwzglednione zostaty giéwne niekorzystne skutki na czynniki
zrownowazonego rozwoju w przypadku Subfunduszu Bazowego bedzie podana w rocznym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Brak zréwnowazonego celu inwestycyjnego

Ten produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale nie ma na celu dokonywania
zrownowazonych inwestycji.

Zréwnowazone inwestycje majg na celu przyczynienie sie do realizacji Celéw Zréwnowazonego Rozwoju
ONZ, ktére dotyczg zaréwno zagadnien spotecznych, jak i sSrodowiskowych.

Zarzadzajacy Inwestycjami korzysta z wfasnego Modelu Ramowego SDG i zwigzanej z nim oceny
punktowej SDG, aby okresli¢, ktorzy emitenci spetniajg kryteria zrdwnowazonych inwestycji, o ktérych
mowa w Art. 2(17) Rozporzadzenia SFDR. Pozytywny wynik oceny SDG (+1, +2, +3) oznacza zréwnowazone
inwestycje.

Inwestycje zréwnowazone nie wyrzadzajg znaczacej szkody zadnemu celowi zwigzanemu
ze zrownowazonym oddziatywaniem na srodowisko lub spoteczeristwo, poprzez uwzglednienie gtéwnych
niekorzystnych skutkdéw i przestrzeganie Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz
Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i praw cztowieka. Ponadto zrdwnowazone inwestycje uzyskujg
pozytywny wynik oceny wg Modelu Ramowego SDG Zarzadzajgcego Inwestycjami, a zatem nie powoduja
znaczacej szkody.

Szczegbtowy opis uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw jest dostepny w oswiadczeniu
Zarzadzajgcego Inwestycjami o gtoéwnych niekorzystnych skutkéow, opublikowanym na stronie
internetowej Zarzadzajgcego Inwestycjami. W oswiadczeniu tym Zarzgdzajgcy Inwestycjami okresla swoje
podejscie do identyfikacji i priorytetyzacji gtdwnych niekorzystnych skutkdw oraz opisuje sposdb, w jaki
gtéwne niekorzystne skutki s3 uwzgledniane w ramach procesu due diligence dla inwestycji
Zarzadzajacego, a takze procedury zwigzane z badaniami i analizami, wytgczeniami i ograniczeniami oraz
wykonywaniem prawa gtosu i procesami zaangazowania. W przypadku zréwnowazonych inwestycji,
wskazniki PAI zostaty uwzglednione poprzez zapewnienie, ze inwestycje nie wyrzgdzajg znaczacej szkody
zadnemu z celdw sSrodowiskowych lub spotecznych. Z tego wzgledu wiele wskaznikow PAI zostato
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bezposrednio lub posrednio wtgczonych do Modelu Ramowego SDG Zarzgdzajgcego Inwestycjami,
aby ustali¢, czy dana spdtka ma znaczacy wptyw na cele SDG zwigzane ze wskaznikami PAL.

Zréwnowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz
Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka, zarowno poprzez Polityke Wytaczen
Zarzadzajgcego Inwestycjami, jak i jego Model Ramowy SDG.

Polityka Wytgczen Zarzadzajacego Inwestycjami zawiera wyjasnienie, w jaki sposob Zarzadzajacy
Inwestycjami dziata zgodnie ze standardami Migedzynarodowej Organizacji Pracy, Wytycznymi Organizacji
Narodoéw Zjednoczonych, Zasadami Global Compact Organizacji Narodéw Zjednoczonych oraz
Wytycznymi Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju dla Przedsigbiorstw Wielonarodowych
i kieruje sie tymi miedzynarodowymi regulacjami przy ocenie dziatalnosci spotek. Zarzadzajgcy
Inwestycjami nieustannie analizuje swoje inwestycje pod katem naruszen tych zasad. W przypadku
stwierdzenia niezgodnosci, spotka zostanie wytgczona lub podjete zostang czynnosci z zakresu
zaangazowania akcjonariusza, a inwestycja w nig nie bedzie uznawana za zréwnowazong inwestycje.

Naruszenia tych zasad identyfikowane s3 w ostatnim kroku oceny wg Modelu Ramowego SDG
Zarzadzajacego. Na tym etapie, Zarzadzajacy Inwestycjami sprawdza, czy dana spétka byta przedmiotem
jakichkolwiek kontrowersji. Zaangazowanie w kontrowersje powoduje negatywny wynik oceny SDG
spotki, co oznacza, ze nie jest ona traktowana jako zrownowazona inwestycja.

Charakterystyka srodowiskowa lub spoteczna produktu finansowego

Subfundusz Bazowy promuje aspekty sSrodowiskowe i/lub spoteczne w rozumieniu Art. 8 Rozporzgdzenia
SFDR.

Subfundusz Bazowy posiada nastepujgce cechy sSrodowiskowe i spoteczne:

= Subfundusz Bazowy promuje okreslone minimalne zabezpieczenia sSrodowiskowe i spoteczne
poprzez stosowanie kryteriow wytgczenia w odniesieniu do produktéw i praktyk
biznesowych, ktére zdaniem Zarzgdzajgcego Inwestycjami sg szkodliwe dla spoteczenstwa
i niezgodne ze strategiami zrGwnowazonego inwestowania.

= Subfundusz Bazowy promuje przestrzeganie i prowadzenie dziatalnosci gospodarczej zgodnie
z Powszechng Deklaracja Praw Cztowieka ONZ, standardami pracy Miedzynarodowe;j
Organizacji Pracy, Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka, inicjatywg ONZ
Global Compact oraz Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych, poprzez
identyfikowanie spotek, ktdre naruszajq te zasady.

®=  Subfundusz Bazowy promuje posiadanie znaczgco nizszego $ladu sSrodowiskowego niz
wskaznik ogdlny dla catego rynku.

®=  Subfundusz Bazowy promuje posiadanie lepszego s$redniego wazonego wyniku ESG
w pordéwnaniu z wartoscig wskaznika ogdlnego dla catego rynku.

= Subfundusz Bazowy ogranicza inwestycje w spotki o podwyiszonym ryzyku dla
zrownowazonego rozwoju w oparciu o ocene ryzyka ESG, a inwestycje tego rodzaju wymagajg
oddzielnego zatwierdzenia przez specjalny komitet, ktorego zadaniem jest dopilnowanie,
aby wszystkie inwestycje byty uzasadnione i dopuszczalne w oparciu o fundamentalng ocene
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju.
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Strategia inwestycyjna

Subfundusz Bazowy dazy do wyboru akcji o stosunkowo niskim $ladzie sSrodowiskowym w porédwnaniu
z akcjami o wysokim $ladzie sSrodowiskowym.

Oproécz uwzglednienia kryteriow ESG, w zarzadzaniu Subfunduszem Bazowym brane sg pod uwage inne
kryteria zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do Subfunduszu Bazowego, takie jak wytgczenia,
negatywny screening (wytgczenie wegla energetycznego, broni, kontraktéw wojskowych i firm, ktore
powaznie naruszaja przepisy prawa pracy) oraz aktywnos$¢ akcjonariuszy (wykonywanie praw gtosu
i zaangazowanie).

W celu ograniczenia ryzyka dla zrwnowazonego rozwoju Subfundusz Bazowy podejmuje nastepujace
dziatania:

®  Subfundusz Bazowy zaktada redukcje $ladu weglowego o minimum 20% wyiszg niz
benchmark

=  Subfundusz Bazowy Scisle przestrzega wyfaczenia dotyczgcego paliw kopalnych i angazuje sie
w strategie klimatyczng podmiotéw generujgcych wysokie emisje dwutlenku wegla

= Subfundusz Bazowy uwzglednia kryteria ESG upewniajgc sie, ze wynik oceny ESG jest lepszy
niz benchmark

= Wynik w zakresie $ladu wodnego i odpadowego powinien by¢ co najmniej o 20% lepszy niz
benchmark

= Whytgczenia oparte na ocenie zgodnosci z zasadami UN Global Compact i Wytycznymi OECD
w zakresie kwestii Srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego.

®  Zaangazowanie w dziatalno$¢ spétek w zakresie istotnych kwestii Srodowiskowych,
spotecznych i dotyczacych tadu gospodarczego.

Zarzadzajacy Inwestycjami posiada polityke Dobrego Zarzgdzania (Good Governance) w celu oceny
praktyk zarzadzania i tadu korporacyjnego w spotkach. Polityka ta opisuje, w jaki sposdb Zarzadzajacy
Inwestycjami ustala, czy i kiedy spotka nie stosuje dobrych praktyk zarzgdzania i dlatego zostaje wytgczona
z pierwotnego uniwersum inwestycyjnego dla produktéw, o ktérych mowa w Art. 8 i 9 Rozporzadzenia
SFDR. Polityka Dobrego Zarzadzania przestrzegana przez Zarzadzajgcego Inwestycjami ma zastosowanie
do Subfunduszu Bazowego i stanowi podstawe oceny pod katem zestawu kryteridw zarzgdzania, ktére
odzwierciedlajg powszechnie uznane normy branzowe i obejmujg takie tematy jak stosunki pracownicze,
struktura zarzgdzania, zgodnos$¢ z przepisami podatkowymi czy polityka wynagrodzen.

Alokacja aktywow

Co najmniej 75% inwestycji jest zgodnych z charakterystyka srodowiskowo-spoteczng Subfunduszu
Bazowego. Subfundusz Bazowy planuje dokonywaé¢ minimum 10% zréwnowazonych inwestycji,
mierzonych pozytywnymi ocenami w Modelu Ramowym SDG Zarzgdzajgcego Inwestycjami. Chociaz suma
faczna zréwnowazonych inwestycji z celem Srodowiskowym i inwestycji zrwnowazonych spotecznie
zawsze sktada sie na minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji Subfunduszu Bazowego wynoszacy
10%, nie zobowigzujemy sie do okreslonego minimalnego udziatu zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym lub o celu spotecznym, poniewaz strategia inwestycyjna Subfunduszu Bazowego nie ma
zdefiniowanego Srodowiskowego lub spotecznego celu inwestycyjnego.

Inwestycje, ktdre nie s3 dostosowane do charakterystyki $rodowiskowo-spotecznej Subfunduszu
Bazowego majg w wiekszosci postac srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéow. Subfundusz Bazowy moze
korzysta¢ z instrumentéw pochodnych w celu hedgingu, utrzymywania ptynnosci i efektywnego
zarzadzania portfelem, jak réwniez w celach inwestycyjnych (zgodnych z politykg inwestycyjng).
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W stosownych przypadkach, do instrumentéw bazowych majg zastosowanie minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne.

Subfundusz Bazowy nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych w celu osiggniecia promowanych
aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Subfundusz Bazowy moze wykorzystywac instrumenty
pochodne zaréwno w celu zabezpieczenia, ptynnosci i efektywnego zarzadzania portfelem, jak i w celach
inwestycyjnych. Dozwolone s3 gietdowe i pozagietdowe instrumenty pochodne, w tym miedzy innymi
kontrakty terminowe typu futures, swapy, opcje i walutowe kontrakty terminowe. Chociaz Subfundusz
Bazowy moze wykorzystywac instrumenty pochodne zaréwno do celéw inwestycyjnych, jak i do hedgingu
i efektywnego zarzadzania portfelem, nie wykorzystuje on instrumentéw pochodnych w takich celach
w stopniu wykraczajacym poza zamierzony udziat inwestycji przypisanych do kategorii "Inne".

W przypadku, gdy Subfundusz Bazowy wykorzystuje instrumenty pochodne, instrument bazowy jest
zgodny z politykg inwestycyjng. W stosownych przypadkach uwzglednia sie minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne.

Planowana alokacja aktywow jest nieustannie monitorowana i podlega corocznej ocenie.
Monitorowanie aspektéw srodowiskowych lub spotecznych

Subfundusz Bazowy posiada nastepujace wskazniki zrownowazonego rozwoju stosowane przez
Zarzadzajacego Inwestycjami w celu pomiaru aspektow srodowiskowych lub spotecznych Subfunduszu:

®=  Procent inwestycji w papiery wartosciowe, ktore znajdujg sie na liscie wytaczen Zarzadzajgcego
Inwestycjami w wyniku zastosowania polityki wytgczen Robeco.

® Lliczba spodtek naruszajgcych standardy 1LO, UNGPs, UNGC Ilub Wytyczne OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i tym samym objetych programem Zwiekszonego
Zaangazowania (Enhanced Engagement).

= Sredni wazony wynik Subfunduszu Bazowego w zakresie $ladu weglowego, wodnego
i odpadowego w poréwnaniu z wartoscig ogdlnego wskaznika dla rynku.

*  Sredni wazony wynik oceny ESG Subfunduszu Bazowego w poréwnaniu z wartoscig ogdlnego
wskaznika dla rynku.

®  Procent inwestycji o podwyzszonym profilu ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

W celu monitorowania zgodnosci Subfunduszu Bazowego z promowanymi aspektami srodowiskowymi
i spotecznymi Zarzadzajacy Inwestycjami prowadzi nastepujgce dziatania:

= Wszystkie wytaczenia sg rejestrowane w module Trading & Compliance, dzieki czemu
inwestowanie w wytgczone aktywa nie jest mozliwe. Dodatkowo odbywajg sie kontrole
potransakcyjne.

=  Efekty dziatan z zakresu zaangazowania sg okresowo oceniane w ramach audytéw wewnetrznych
i zewnetrznych. Zaangazowanie nie przynoszace pozgdanych rezultatéw moze prowadzi¢
do wytaczenia. Wszystkie wytaczenia sg rejestrowane w module Trading & Compliance, dzieki
czemu inwestowanie w wytgczone aktywa nie jest mozliwe. Dodatkowo odbywajg sie kontrole
potransakcyjne.

=  Polityka wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika podlega corocznemu przeglgdowi,
z uwzglednieniem zasad gtosowania w odniesieniu do tematéw ESG. Zmiany w polityce s3
przedstawiane Komitetowi ds. strategii zrGwnowazonego rozwoju i oddziatywania. Przebieg
glosowan w zakresie tematéw ESG jest monitorowany w ramach pierwszej linii obrony.
Przestrzeganie postanowien polityki glosowania jest corocznie weryfikowane w ramach naszego
programu ISAE.



& Santander Informacje zwigzane ze zréwnowazonym
Fundusze Inwestycyjne | rozwojem

= Druga linia obrony (Obszar Zarzadzania Ryzykiem) monitoruje w trybie codziennym $lad
weglowy, wodny i odpadowy portfela w poréwnaniu z indeksem referencyjnym, dbajac
o zachowanie zgodnosci przed transakcja.

= Druga linia obrony (Obszar Zarzadzania Ryzykiem) monitoruje codziennie sredni wazony wynik
ESG portfela w stosunku do indeksu referencyjnego, dbajagc o zachowanie zgodnosci przed
transakcja.

®  QObszar Zarzadzania Ryzykiem Finansowym monitoruje, czy wszystkie inwestycje o podwyzszonej
ocenie ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg uzasadnione. Co kwartat wszystkie inwestycje
wigzace sie z podwyzszonym ryzykiem dla zrdwnowazonego rozwoju sg analizowane przez
Komitet ds. Kontrowersji, ktéry moze zobowigza¢ Zarzadzajacego portfelem do aktualizacje
oceny.

Metodyka

Zarzadzajacy Inwestycjami zamieszcza na swojej stronie internetowej obszerng dokumentacje dotyczaca
metodyki wtasnych modeli analitycznych.

Ponadto, w przypadku niektérych aspektéw spotecznych i srodowiskowych, Zarzadzajgcy Inwestycjami
polega na zewnetrznie pozyskiwanych tresciach, w przypadku ktérych dazy do wyboru najlepszego
dostawcy dla kazdego z docelowych tematéw. Kazdy dostawca ma swoje wtasne podejscie i zestaw
proceséw wewnetrznych, na ktére odbiorca koricowy ma ograniczony wptyw.

Zrédta danych i ich przetwarzanie
Subfundusz Bazowy korzysta z nastepujacych zrédet danych:

1. Proces wytgczen opiera sie na kilku zrédtach danych, takich jak Sustainalytics, RSPO (Okragty
Stét do spraw Zréwnowazonego Oleju Palmowego), Bank Swiatowy oraz Freedom House, Fund
for Peace and International Sanctions.

2. Proces wyfaczen w przypadku kontrowersyjnych dziatan wykorzystuje dane pochodzgce
z procesOw wewnetrznych.

3. W procesie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnikéw wykorzystywane sg dane
pochodzgce z procesdow wewnetrznych, wspomagane przez tresci pochodzace od Glass Lewis
i ISS.

4. Slad srodowiskowy Subfunduszu Bazowego obliczany jest na podstawie danych $rodowiskowych
Trucost.

5. Ocena punktowa ESG Subfunduszu Bazowego opiera sie na danych Sustainalytics.

6. Ocena ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju dokonywana przez Subfundusz Bazowy opiera sie
na danych Sustainalytics.

Zarzadzajacy Inwestycjami kontroluje jakosé danych kazdego dostawcy w ramach oceny due diligence,
ktéra obejmuje przeglad modelu danych, przeprowadzanie kontroli statystycznych i ocene zasiegu.
Przetwarzanie danych odbywa sie w réznych formach, przy czym preferowane jest zawsze jak najbardziej
zautomatyzowane pozyskiwanie danych, aby unikngé ryzyka operacyjnego lub niepotrzebnej interwencji
cztowieka.

Na chwile obecng, trudno jest poda¢ w stopniu wystarczajgco doktadnym, a jednoczesnie dla szerokiego
zakresu liczb, udziat danych, ktére sg szacowane. Zarzadzajacy Inwestycjami zamierza prowadzi¢ badania
nad metodg okreslania udziatu danych, ktére zostaty wewnetrznie wzbogacone w celu przydatnosci
do szerszego zakresu zastosowan, np. poprzez kaskadowanie do szerszej struktury korporacyjnej lub
wykorzystanie S$rednich sektorowych jako wskaznikdw. Ocena udziatu danych pochodzacych
od dostawcow, ktére sy szacowane, pozostaje wyzwaniem ze wzgledu na brak wystarczajgcych
metadanych.
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Ograniczenia metodyki i danych

Podstawowym ograniczeniem metodyki lub Zrédta danych pozostaje brak ujawniania informacji przez
przedsiebiorstwa. Podobnie jak wielu innych uczestnikéw rynku finansowego, Zarzadzajgcy Inwestycjami
ma trudnosci ze znalezieniem wymaganych informacji na temat wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych
wptywow. Aby rozwigzac ten problem, Zarzadzajacy Inwestycjami korzysta z wielu dostawcow danych,
poniewaz kazdy z nich ma swoje mocne i stabe strony.

Na potrzeby analizy zgodnosci z mandatem Subfunduszu Bazowego, Spdtka Zarzadzajaca pozyskuje
réowniez informacje od zewnetrznych dostawcow danych.

W tym kontekscie Spétka Zarzadzajgca oczekuje, ze emitenci bedg informowacd o aspektach ESG, ktore sg
istotne dla ich modelu biznesowego i ktére mogg mie¢ znaczacy wptyw na analize oraz decyzje inwestoréw
i innych interesariuszy. Ponadto Spétka Zarzadzajgca dazy do maksymalizacji wynikow ESG w zakresie
najistotniejszych kwestii dla kazdego sektora, gdy tylko jest to mozliwe, poprzez strategie inwestycyjng
Subfunduszu Bazowego.

Jedli chodzi o metodyke, zardwno Zarzgdzajgcy Inwestycjami, jak i Spotka Zarzadzajgca czesto dostrzegaja
rozbieznosci w sposobie podejscia do pewnych tematow przez dostawcéw danych.

Badania due diligence

Zarzadzajacy Inwestycjami uwzglednit aspekty zrownowazonego rozwoju strategii inwestycyjnych
w odpowiednich procesach i procedurach nalezytej starannosci inwestycyjnej (due diligence) przy
wyborze i monitorowaniu inwestycji, miedzy innymi biorgc pod uwage apetyt na ryzyko Zarzadzajgcego
Inwestycjami oraz polityke zarzadzania ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju.

Polityka zaangazowania

Inwestycje Subfunduszu Bazowego podlegajg procesowi selekcji w ramach programu ochrony wartosci
zaangazowania Zarzadzajgcego Inwestycjami, ktéry polega na prowadzeniu konstruktywnego dialogu
pomiedzy inwestorami a spotkami bedgcymi przedmiotem inwestycji w celu omdwienia sposobu, w jaki
zarzadzajg one ryzykami i szansami ESG, a takze oddziatywaniem na interesariuszy. Chociaz ten rodzaj
zaangazowania nie jest bezposrednio zwigzany ze srodowiskowg lub spoteczng strategiag inwestycyjng
Subfunduszu Bazowego, moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej problem niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju bedzie rozwigzywanych w drodze dziatann z zakresu zaangazowania
akcjonariusza i ochrony wartosci inwestycji.

Ponadto Spdtka Zarzgdzajgca prowadzi dziatania z zakresu zaangazowania w celu dogtebnego zrozumienia
modelu biznesowego spétek oraz ich ryzyk i szans, a z drugiej strony promowania zmian w celu
doskonalenia strategii, zarzadzania i raportowania istotnych aspektow ESG dla kazdej spotki.

Zasady zaangazowania  Spotki  Zarzadzajacej sg dostepne na  stronie internetowe;j:
https://www.santanderassetmanagement.com/sustainability.

Wyznaczony benchmark (jesli benchmark zostat wskazany)

Subfundusz Bazowy nie posiada okreslonego wzorca odniesienia (benchmarku) dla pomiaru osiggniecia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz Bazowy.



