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Informacje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem: Santander Prestiz Akcji Europejskich
Subfundusz wydzielony w ramach Santander Prestiz SFIO (Fundusz)

Niniejszy dokument zawiera szczegétowe ujawnienia wymagane przez regulacyjne standardy techniczne
(RTS) do rozporzadzenia SFDR.

Subfundusz Santander Prestiz Akcji Europejskich moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywéw w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV otwartego
funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale z siedzibg w Luksemburgu (Subfundusz Bazowy). Przy czym
inne aktywa nie moga stanowic¢ wiecej niz 30% aktywdéw Subfunduszu.

W zwigzku z tym dalsze informacje dotyczg Subfunduszu Bazowego.
llekro¢ ponizej jest mowa o:

=  Subfunduszu Bazowym — rozumie sie przez to Santander AM Euro Equity wydzielony w ramach
Santander SICAV,
=  Spotce Zarzadzajgcej — rozumie sie przez to Santander Asset Management Luxemburg.

Podsumowanie
Ta sekcja zawiera podsumowanie wszystkich informacji zawartych w kolejnej sekcji.

Subfundusz Bazowy promuje aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne poprzez stosowanie kryteridw
finansowych i pozafinansowych zapewniajagcych uwzglednienie czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w dokonywanych inwestycjach. W tym celu wykorzystuje sie elementy analizy finansowej, Srodowiskowej,
spotecznej oraz analizy zasad fadu korporacyjnego, aby uzyskac petniejszy obraz aktywéw bedacych
przedmiotem inwestycji, z uwzglednieniem m.in. aspektéw ESG (Srodowisko, Spoteczerstwo, tad
Korporacyjny), takich jak dbatos¢ o srodowisko naturalne, aspekty spoteczne, jak np. promowanie
poszanowania praw cztowieka, oraz zasady fadu korporacyjnego i etyki biznesu.

Spoétka Zarzadzajaca, poprzez swoje mechanizmy decyzyjne i kontrolne, zapewnia, ze aktywa, w ktére
inwestuje Subfundusz Bazowy, spetniajg aspekty ESG promowane przez Subfundusz Bazowy,
na podstawie informacji ESG o aktywach dostarczanych przez dostawcéw danych ESG, do ktérych stosuje
wtasng metodyke analizy w celu uzyskania oceny wynikéw ESG tych aktywéw poprzez przyznanie ich
emitentowi ratingu ESG.

Nie wyznaczono benchmarku dla osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych
przez Subfundusz Bazowy.

Subfundusz Bazowy dokonuje inwestycji stuzgcych zaréwno celowi Srodowiskowemu, jak i spotecznemu.
Nie wystepuje hierarchizacja celu Srodowiskowego lub spotecznego a strategia nie okresla zadnej
konkretnej struktury ani minimalnego udziatu dla zadnego z tych celéw. Proces inwestycyjny uwzglednia
pofaczenie celdw srodowiskowych i spotecznych, umozliwiajgc Zarzadzajagcemu Inwestycjami elastycznosé
w alokacji miedzy nimi w oparciu o dostepnos¢ iatrakcyjnos¢ mozliwosci inwestycyjnych,
przy jednoczesnym utrzymywaniu udziatu inwestycji o celach Srodowiskowych i/lub spotecznych
na poziomie minimum 10%.

Elementami wigzgcymi stosowanymi przy wyborze inwestycji pod katem promowania aspektéw
srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego sg kryteria wytaczenia i oceny opisane w strategii
inwestycyjnej:



& Santander Informacje zwigzane ze zréwnowazonym
Fundusze Inwestycyjne | rozwojem

= Kryteria wytgczenia: Wytaczenie aktywdw w postaci bezposrednich inwestycji pienieznych
od emitentdw, ktérzy nie spetniaja opisanych powyzej kryteriow wytaczenia.

= Kryteria oceny: Minimalny $redni rating ESG emitentéw aktywdéw w ramach gotowkowych
inwestycji bezposrednich i kwalifikowanych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Spoétke Zarzadzajgcg, posiadajgcych rating ESG (zgodnie z metodyka Spétki Zarzadzajacej
w zakresie analizy aktywdéw bazowych), bedzie wynosit co najmniej A- w 7-stopniowe;j skali
(C-, C, C+, B, A-, Ai A+, gdzie A+ odzwierciedla najlepsze wyniki ESG), tak aby portfel spetniat
opisane kryteria promowania ww. cech ESG.

Jednakze, w drodze wyjatku, niektére inwestycje mogtyby zosta¢ uznane za zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez Subfundusz Bazowy w nastepujacych przypadkach:

= W przypadkach emitenta nieposiadajgcego ratingu ESG, ale posiadajacego inwestycje, ktére
mogg by¢ uznane za inwestycje zrownowazone, a w szczegdlnosci emisje, ktdre moga by¢
sklasyfikowane jako obligacje zielone, spoteczne lub zréwnowazone, emisje te mogg
stanowi¢ cze$¢ uniwersum aktywow promujacych charakterystyke ESG Subfunduszu
Bazowego, po uprzedniej walidacji przez Spétke Zarzgdzajgcg w oparciu o wtasng metodyke
analizy.

®"  Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Spotke Zarzadzajagcg bez ratingu ESG, ale
promujace aspekty ESG. (Fundusze inwestycyjne uwzglednione w Art. 8 SFDR)
i/lub ukierunkowane na zréownowazone inwestycje (Art. 9 SFDR).

Zarzadzajacy Inwestycjami przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych bierze pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju. Obejmujg one wszystkie obowigzkowe
wskazniki z Tabeli 1 oraz wybrane wskazniki opcjonalne z Tabeli 2 i 3 (Zatgcznik | do regulacyjnych
standarddw technicznych (RTS) do Rozporzgdzenia SFDR). W tym celu monitorowanych jest szereg
wskaznikéw srodowiskowych i spotecznych (KPI), ktdre poprzez uwzglednienie publikowanych informacji
o emitentach, w ktérych aktywa dokonywane sg inwestycje ostrzegajg o negatywnych skutkach
zewnetrznych, jakie mogg spowodowac inwestycje w dany produkt.

W przypadku Subfunduszu Bazowego ograniczanie takich niekorzystnych skutkéw odbywa sie poprzez
stosowanie okreslonych kryteridw wytaczenia dla sektoréw o najwiekszym potencjale ich generowania,
a takze ocene i monitorowanie ewentualnych sporéw analizowanych spétek, ktére mogtyby prowadzi¢
doistotnych skutkéw zpowodu nieprzestrzegania powszechnie stosowanych miedzynarodowych
standarddw lub regulacji. Dodatkowo przeprowadzana jest analiza ESG dajgca zarzadzajagcym petniejszy
obraz aktywow, w ktore dokonywane sg inwestycje, aby zapobiec potencjalnym ryzykom i niekorzystnym
skutkom. Ponadto dziatania monitorujgce prowadzone w obszarze ESG sg kluczowe dla wykrycia
potencjalnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju, monitorowania
zarzadzania tymi niekorzystnymi skutkami przez spétki oraz ustanowienia procedur w przypadku
nieodpowiedniej lub niewystarczajacej reakcji ze strony spoétek. Informacje o tym, w jaki sposéb
najwazniejsze niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju zostaty uwzglednione
w przypadku Subfunduszu Bazowego, zostang przedstawione w rocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Obecnie Zarzadzajacy Inwestycjami dziata w warunkach ograniczen w zakresie dostepnosci i jakosci
danych na potrzeby wskaznikéw. Z tego powodu okresowa analiza zakresu i jakosci danych jest
przeprowadzana we wspotpracy z emitentami i dostawcami danych, w celu zapewnienia solidnosci
i wiarygodnosci wskaznikdw oraz uwzglednienia tych informacji w procesie zarzadzania.
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Brak zréwnowazonego celu inwestycyjnego

Opis zawarty w tej sekcji jest uzalezniony od tego, czy produkt, o ktérym mowa w Art. 8 SFDR dokonuje,
czy nie dokonuje zréwnowazonych inwestycji:

= Jedli nie dokonuje zréwnowazonych inwestycji: "Ten produkt finansowy promuje aspekty
srodowiskowe lub spoteczne, ale nie jest ukierunkowany na zréwnowazone inwestycje".
= Jezeli dokonuje zrGwnowazonych inwestycji, opis, w jaki sposéb zapewnia sie, ze zrbwnowazone
inwestycje nie majg istotnego negatywnego wptywu na Zzaden z celdw zréwnowazonych
inwestycji:
- W jaki sposdb uwzglednia sie gtéwne wskazniki niekorzystnych skutkow.
- Jak zréwnowazione inwestycje s dostosowane do Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka.

Subfundusz Bazowy nie ma okre$lonego zréwnowazonego celu inwestycyjnego. Jednakze czesciowo
dokonuje zréwnowazonych inwestycji ukierunkowanych na osiggniecie celéw $rodowiskowych i/lub
spotecznych.

Spoétka Zarzadzajaca definiuje zrownowazone inwestycje w oparciu o wewnetrzng metodyke, ktdra
uwzglednia definicje celéw srodowiskowych wskazang w Rozporzadzeniu o Taksonomii, a takie cele
spoteczne zdefiniowane w Raporcie w sprawie taksonomii spotecznej Platformy Zréwnowazonego
Finansowania. Ze wzgledu na brak danych bazowych nie mozna okresli¢ minimalnego wspétczynnika
zgodnosci z Rozporzadzeniem o Taksonomii.

W tym kontekscie zréwnowazone inwestycje Subfunduszu Bazowego beda przyczyniac¢ sie do realizacji
co najmniej jednego z nastepujgcych celow:

®  tagodzenie skutkow zmian klimatycznych: Pomoc w ustabilizowaniu stezenia gazéw
cieplarnianych w atmosferze zgodnie z Porozumieniem Paryskim.

= Adaptacja do zmian klimatu: Inwestowanie w rozwigzania adaptacyjne, ktére w znacznym
stopniu ograniczajg lub pozwalajg prognozowac ryzyko wystgpienia niekorzystnych skutkow
klimatu.

= Zréwnowazone uzytkowanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich: Pomoc w osiggnieciu
pozadanego stanu jakosci wody w zbiornikach wodnych lub zapobieganie jego pogorszeniu.

" Transformacja w kierunku gospodarki cyrkularnej: Wspieranie minimalizacji odpadow
i recyklingu w celu zmniejszenia niezréwnowazonego wytwarzania odpaddw.

= Zapobieganie i kontrolowanie zanieczyszczen: Zapobieganie Ilub zmniejszanie emis;ji
zanieczyszczen do powietrza, wody lub ziemi lub poprawa ich jakosci.

®=  Ochrona i odbudowa réznorodnosci biologicznej i ekosystemdéw: Przyczynianie sie w znacznym
stopniu do ochrony, zachowania lub odtworzenia réznorodnosci biologiczne;j.

®  Godna praca: Wktad w promowanie zatrudnienia, zapewnianie przestrzegania praw w miejscu
pracy, rozszerzanie zakresu ochrony socjalnej i wspieranie dialogu spotecznego.

®  QOdpowiedni standard zycia i dobrostan konsumentéw: Przyczynianie sie do tworzenia
produktéw i ustug zaspokajajgcych podstawowe potrzeby cztowieka.

® Inkluzywne i zréwnowazone spotecznosci i spoteczenstwa: Poszanowanie i wspieranie praw
cztowieka poprzez zwracanie uwagi na wptyw podejmowanych dziatan na spotecznosci.

Dla celéw analizy pozytywnego wktadu Spétka Zarzadzajgca przyjmuje, ze emitenci, ktérzy spetniajg jedno
lub wiecej wewnetrznie zdefiniowanych kryteriéw, wykazujg korporacyjny zamiar przyczynienia sie
do realizacji opisanych powyzej celéw zrédwnowazonego rozwoju. Kryteria te analizujg m.in. procent
przychodoéw z produktéw iustug, ktére majg zréownowazony cel, zgodnos$¢ z celami dekarbonizacji
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Porozumienia Paryskiego, a takze przywddztwo w zakresie praktyk srodowiskowych i/lub spotecznych.
Ponadto, aby przeanalizowa¢ pozytywny wktad tych instrumentéw finansowych przeznaczonych
do finansowania projektow, ocenia sie zrdwnowazony charakter wykorzystania srodkéow pochodzgcych
z emisji i ich zgodno$¢ z ramowymi zasadami majgcymi zastosowanie.

Aby zagwarantowad, ze pozytywny wktad w realizacje celu spotecznego i/lub srodowiskowego nie
zaszkodzi znaczgco innym celom, Spdtka Zarzadzajgca okreslita szereg zabezpieczen w oparciu o swojg
wewnetrzng metodyke, w celu wykazania, Zze istnieje zamiar niepowodowania takiej szkody.
Zabezpieczenia te to:

= Dziatalnos¢ w kontrowersyjnych sektorach: Poprzez wyfaczenie dziatalnosci uznanej
za kontrowersyjng w celu zapewnienia minimalnej ekspozycji wsréd zréwnowazonych inwestycji.
Analizowane i wytaczane sg istotne ekspozycje na wrazliwe sektory, takie jak m.in. paliwa
kopalne, kontrowersyjne typy broni, a takze inwestycje narazone na powazne spory.
®= Neutralne wyniki w zakresie zréwnowazonego rozwoju: Zapewnienie, ze praktyki
zrbwnowazonego rozwoju kazdego emitenta spetniajg minimalne wymagania ESG.
= Uwzglednienie gtéwnych wskaznikow niekorzystnych skutkow: Spétka zarzadzajgca uwzglednia
gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych. Ponadto wskazniki te s3 uwzgledniane w analizie zasady niepowodowania
powaznych szkéd (DNSH — do no significant harm) zgodnie z szeregiem wewnetrznie
zdefiniowanych progdéw istotnosci opartych na ilosciowych i jakosciowych kryteriach
technicznych. Obejmujg one:
- Progi bezwzgledne: Przyjecie, ze emitenci o znacznym zaangazowaniu w paliwa kopalne
(PAI 4), naruszajagcy miedzynarodowe standardy (PAlI 10) i/lub zaangazowani
w kontrowersyjne typy broni (PAIl 14) nie spetniajg zasady DNSH.
- Progi sektorowe: Przyjecie, ze w przypadku emitentéw, ktérzy mieszczg sie w zakresie
najgorszych wynikow w swoim sektorze dziatalnosci, nie jest mozliwe zapewnienie
wtasciwego przestrzegania zasady DNSH.

Obecnie Zarzadzajacy dziata w warunkach ograniczonej dostepnosci i jakosci danych na potrzeby
wskaznikéw. Z tego powodu bierze pod uwage wskazniki okreslone jako priorytetowe dla Zarzgdzajacego,
ktore obejmujg wskazniki Srodowiskowe i spoteczne i - we wspotpracy z emitentami i dostawcami danych
- przeprowadza okresowgq analize zakresu i jakosci danych w celu wigczenia do analizy takich dodatkowych
wskaznikow, ktore zapewniaja solidnos¢ i wiarygodnos¢ analizy DNSH. Jezeli inwestycja nie spetfnia
ktoregokolwiek z tych zabezpieczen, Zarzagdzajacy uznaje, ze nie mozna zagwarantowad, ze nie wystapi
powazna szkoda, i inwestycja nie jest uznawana za inwestycje zréwnowazong.

W tym wazgledzie dziatania Spoétki Zarzadzajgcej opierajg sie na zaleceniach wynikajgcych m.in.
z Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz z dziesieciu zasad inicjatywy ONZ Global
Compact. Zobowigzanie to znajduje odzwierciedlenie zaréwno w polityce korporacyjnej Grupy Santander,
jak i wpolityce Spétki Zarzadzajacej, a takze stanowi element procedury integracji ryzyka
zrobwnowazonego rozwoju w Spotce Zarzgdzajace;j.

Wreszcie, Subfundusz Bazowy regularnie monitoruje, czy inwestycje nie naruszajg ktérejs
z miedzynarodowych wytycznych, a jesli istnieje jakikolwiek rodzaj niezgodnosci, jest on oceniany
i podejmowane s3g decyzje w zaleznosci od obowigzujgcej polityki, ktére mogg, przyktadowo, prowadzi¢
do dziatarh w ramach zaangazowania akcjonariuszy w dziatalnos¢ spoétki.
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Charakterystyka srodowiskowa lub spoteczna produktu finansowego
W tej czesci opisano aspekty promowane przez analizowany produkt finansowy.

Subfundusz Bazowy w zarzgdzaniu stosuje kryteria finansowe i pozafinansowe, ktérych celem jest
uwzglednienie zréwnowazonego rozwoju w inwestycjach.

W tym celu wykorzystywane s elementy analizy finansowej, srodowiskowej, spotecznej i fadu
korporacyjnego, aby uzyskac¢ petniejszy i bardziej kompleksowy obraz aktywdéw bedacych przedmiotem
inwestycji, z uwzglednieniem m.in. nastepujacych kryteriéw ESG (Srodowisko, Spoteczerstwo i tad
Korporacyjny):

=  Dbatos¢ o Srodowisko naturalne (odpowiadajace literze E (ang. Environment) w skrécie ESG):
Analiza zaangazowania w ochrong zasobdw naturalnych poprzez ograniczenie ich wykorzystania
lub eliminacje ich naduzywania, promocja innowacji poprzez inwestowanie w nowe techniki
i/lub przedsiebiorstwa bardziej przyjazne $rodowisku, zmiany klimatyczne (promocja
i/lub wspieranie wykorzystywania energii odnawialnej, redukcja emisji CO2, efektywnosé, itp.),
zasoby naturalne (lesnictwo, woda, drewno i uzdatnianie wody, itp.), zarzadzanie
zanieczyszczeniami i gospodarka odpadami oraz szanse Srodowiskowe, itp. Kryteria te majg
zastosowanie zarowno do emitentdéw publicznych, jak i prywatnych.

=  Kryteria spoteczne (odpowiadajace literze S (ang. Society) w skrécie ESG): Promocja
poszanowania praw cztowieka, godna praca, rozwéj pracownikdw w ramach organizacji lub
w zakresie aspektow zawodowych, jak np. rozwdj osobisty (réwnosé ptci, szkolenia,
bezpieczenstwo i zdrowie, rozwdj zawodowy itp.) oraz kontrola produktéw przedsiebiorstwa,
aby nie powodowaty one m.in. szkéd o charakterze materialnym i niematerialnym
u konsumentéw. Relacje z klientami i dostawcami (spetniajace kryterium przejrzystosci
w relacjach), a takze z catym spoteczenistwem (praktyki i/lub przedsiewziecia generujgce warto$¢
oraz penalizacja prowadzenia dziatan i/lub przedsiewzie¢ szkodliwych dla $rodowiska lub
spoteczenstwa). W przypadku panstwowego dtugu publicznego oceniane sg specyficzne metryki
dla tego typu aktywoéw, takie jak: polityka i wydatki na edukacje i ochrone zdrowia, zatrudnienie,
jakos$¢ zycia spoteczenstwa (Srednia dtugosé zycia). Wskazniki takie jak indeks rozwoju
spotecznego, wskaznik Giniego, przestrzeganie réznych konwencji dotyczacych praw cztowieka
i praw pracowniczych. Pozytywnie oceniane bedg inicjatywy wspierajgce rozwdj regionow
defaworyzowanych itp.

= tad korporacyjny i etyka w biznesie (odpowiadajace literze G (ang. Governance) w skrdcie ESG):
Przeprowadzana jest doktadna analiza jakosci zespotu zarzadzajacego w celu ograniczenia
negatywnych zdarzen i wiadomosci, ktore mogg wptyng¢ na wyniki firmy w perspektywie
krotkoterminowej: wypadki, strajki, korupcja czy naduzycia. W ramach tadu korporacyjnego
szczegblng uwage zwraca sie na sktad zarzadu, liczbe kobiet w zarzadzie, wynagrodzenia,
kontrole iwtasnos¢ firmy oraz ksiegowos¢. W przypadku panstwowego dtugu publicznego
oceniane sg specyficzne metryki dla tego typu aktywodw, takie jak: jakos¢ regulacji i prawa
panstwowego, kontrola korupcji, wydatki na badania i rozwdj, stabilno$¢ polityczna, swoboda
tworzenia firm i inwestowania.

Strategia inwestycyjna
W tej czesci opisano strategie alokacji aktywow.

Przy okreslaniu papieréw wartosciowych, ktére bedg przedmiotem inwestycji, uwzglednia sie mandat
inwestycyjny Subfunduszu Bazowego, zgodnie z nastepujgcymi kryteriami, ktére majg zastosowanie
w procesie podejmowania decyzji o inwestycjach Subfunduszu Bazowego, cho¢ sg zasadniczo
dostosowane do kazdego rodzaju aktywow:
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= Kryteria wytgczenia:

Wytgczenie aktywéw/emitentéw, ktérych modele biznesowe nie sg dostosowane do promowania
zrownowazonego rozwoju lub ktore nie respektuja pewnych wartosci z punktu widzenia ESG.
Przyktadowo, wytaczani sg emitenci, ktorych dziatalnosé skupia sie gtdwnie na dziataniach zwigzanych
z kontrowersyjnymi typami broni, a takze niekonwencjonalnymi paliwami kopalnymi oraz generowaniem
energii elektrycznej opartej na weglu lub z wydobyciem wegla.

Kryteria wytaczenia: Wytaczenie bezposrednich inwestycji w aktywa emitentéw, ktorzy nie spetniajg
nastepujacych wytaczen: spétki, ktérych ponad 25% przychodéw pochodzi z wydobycia wegla (a do 2030
r. wyniesie 0%) i energetyki weglowej (a do 2030 r. bedzie to 10%) oraz spétki, ktérych dziatalnos¢
koncentruje sie gtéwnie na kontrowersyjnych rodzajach broni, zgodnie z Polityka Obronng Grupy
Santander i listg wytgczen.

Dodatkowo przeprowadzana jest analiza sporéw w oparciu o informacje od zewnetrznych dostawcow,
co pozwala na identyfikacje naruszern norm lub standardéw przestrzeganych w skali miedzynarodowej.
Spotki, ktore sg zaangazowane w spory uznane za krytyczne, sa wytgczane z uniwersum inwestycyjnego,
a inwestycje w emitentow, w przypadku ktérych zdefiniowano zdarzenia srodowiskowe, spoteczne lub
dotyczace tadu korporacyjnego, ktére zagrazajg zgodnosci z aspektami promowanymi przez Subfundusz
Bazowy, sg odrzucane.

Ponadto, w szczegdlnym przypadku publicznych instrumentéw o statym dochodzie, stosuje sie
nastepujace kryteria wytgczenia krajow, ktérych celem jest wytgczenie panstw o niskich wynikach oceny
w zakresie praw politycznych i swobdd spotecznych wedtug jednego z dwdch nastepujgcych wskaznikéw:

=  Wskaznik demokracji (ang. Democracy Index): Okresla stopien demokracji w 167 krajach
na podstawie takich wskaznikoéw jak proces wyborczy i pluralizm, wolnosci obywatelskie, sposdb
rzagdzenia, partycypacja polityczna i kultura polityczna (w skali od 1 do 10 punktéw, wytgczane sg
kraje ponizej 6 punktéw i odpowiadajace systemom hybrydowym i autorytarnym),

®  Raport "Wolno$¢ na $wiecie" (ang. Freedom in the World) mierzacy stopierh demokracji i wolnosci
politycznej we wszystkich krajach i na najwazniejszych terytoriach spornych na swiecie w skali
3 poziomdéw ("bez wolnosci”, "czesciowo wolny" i "wolny"), z wytgczeniem krajow
sklasyfikowanych jako “bez wolnosci”.

Przewidziano réwniez, ze lista kryteridw wytgczenia bedzie podlega¢ przegladowi przez Spodtke
Zarzadzajacg co najmniej raz w roku.

=  Kryteria oceny:

Stosuje sie kryteria ilosciowe i jakosciowe, ktdre sg oceniane w wymiarze pozytywnym i/lub negatywnym
w celu uzyskania jasnego i petnego obrazu kazdego sktadnika aktywéw w zakresie jego ogdlnych wynikéw
w obszarze ESG, generujac wynik lub ocene ESG dla kazdego rodzaju emitenta. Przyktadowo, w przypadku
spotek brane sg pod uwage takie elementy, jak relacje z pracownikami, bezpieczenstwo i higiena pracy,
szkolenia, zaangazowanie w ochrone zasobow naturalnych, a takze zarzadzanie i ograniczanie emis;ji
gazdw cieplarnianych oraz dobre praktyki w zakresie tadu korporacyjnego i etyka biznesu. W przypadku
instrumentow panstwowego dtugu publicznego oceniane s3 specyficzne dla tego typu aktywdw metryki,
takie jak polityka i naktady na edukacje i ochrone zdrowia, zatrudnienie, wskaznik rozwoju spotecznego,
jakos¢ regulacji i prawa panstwowego, kontrola korupcji, wydatki na badania i rozwdj czy stabilnos¢
polityczna. W przypadku tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wynik portfela tych funduszy
inwestycyjnych bedzie rozpatrywany zgodnie z wfasng wewnetrzng metodyka ESG zarzadzajgcego,
o ktorej mowa powyze;j.
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Na podstawie tych kryteriow kazdy sktadnik aktywdéw uzyskuje ocene ESG, ktdra uzupetnia analize
zarzadzajgcego portfelem zgodnie z kryteriami ekonomiczno-finansowymi i ktérej celem jest
faworyzowanie aktywoéw o lepszym profilu ESG, aby zapewni¢ zgodnos$¢ Subfunduszu Bazowego
z kryterium sredniego minimalnego ratingu ESG na poziomie (A-).

Wskazniki/oceny punktowe ESG mogg sie rézni¢ w zaleznosci od ich znaczenia w poszczegdlnych
obszarach i od zakresu danych dostepnych u dostawcéw wykorzystywanych przez Spétke Zarzadzajaca
oraz danych publikowanych okresowo przez emitentéw, w zwigzku z czym nie wszyscy emitenci mogg by¢
objeci ocena.

W drodze wyjatku, w przypadku, gdy emitent nie spetnia mandatu ESG, ale emituje obligacje
zakwalifikowane jako zielone, spoteczne lub zrownowazone, emisje te mogg zostaé zaliczone
do uniwersum kwalifikujgcych sie aktywow Subfunduszu Bazowego, po ich uprzednim zatwierdzeniu
przez Spotke Zarzadzajaca, zgodnie z wtasng metodyka analizy.

Ponadto zarzadzajacy aktywami posiada wtasng metodyke analizy ESG, w ramach ktdrej identyfikowane
i gromadzone sg metryki ilosciowe i jakosciowe stuzgce do pomiaru wynikéw spétek w zakresie
zarzadzania kazdym czynnikiem ESG, w tym metryki stuzagce do pomiaru posiadania odpowiednich polityk
i podejmowania zobowigzan przez spoétki. Metodyka ta obejmuje autorskie wskazniki tadu
korporacyjnego, ktére w szczegdlnosci oceniajg wyniki w zakresie tadu korporacyjnego i etyki biznesowej
oraz jakos$¢ dostarczanych informacji. Dobre praktyki tadu korporacyjnego spdétek portfelowych, ktére
obejmujg kluczowe filary solidnych struktur zarzadzania, relacje pracownicze, wynagrodzenia
pracownikéow i zgodnos$¢ z przepisami podatkowymi, sg oceniane poprzez analize kontrowersji,
z wykorzystaniem danych od zewnetrznego dostawcy danych, ktéra pozwala identyfikowac incydenty
dotyczace fadu korporacyjnego, etyki biznesu oraz zgodnosci z przepisami.

Zarzadzajacy uwaza, ze spotki z lepszym wynikiem w zakresie tadu korporacyjnego wykazujg lepsza
zdolno$¢ do zarzadzania zasobami, fagodzenia kluczowych ryzyk ESG i wykorzystywania szans ESG oraz
spetniajg kryteria benchmarku w zakresie tadu korporacyjnego. Natomiast te, ktére wykazujg negatywne
wyniki, nie spetniajg minimalnych wymagan, aby zostac¢ zakwalifikowane jako zrGwnowazona inwestycja.

Ponadto przeprowadzana jest okresowa analiza kontrowersji w celu zidentyfikowania niewtasciwych
praktyk zarzadzania, ktére moga stanowic istotne ryzyko.

Alokacja aktywow

Przy okreslaniu papierow wartosciowych, ktore bedg przedmiotem inwestycji uwzglednia sie mandat
Subfunduszu Bazowego opisany powyzej w niniejszym dokumencie, zgodnie z aspektami ESG
promowanymi przez dany produkt. W tym celu uwzglednia sie zaréwno kryteria wyfaczenia, jak i kryteria
oceny stosowane w procesie podejmowania decyzji o inwestycjach Subfunduszu Bazowego dla kazdego
rodzaju aktywodw.

Procedury te stosuje sie w sposdb opisany powyzej do inwestycji bezposrednich w aktywa pieniezne oraz
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych w portfelu Subfunduszu Bazowego stanowigcych
co najmniej 51% kapitatu Subfunduszu Bazowego. W przypadku pozostatych inwestycji, ktére nie wptyna
na osiggniecie aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz Bazowy, nie
mogg one przekroczy¢ 49% kapitatu Subfunduszu Bazowego.

Minimalny procent zréwnowazonych inwestycji Subfunduszu Bazowego wynosi 10%.

Spoétka zarzadzajaca ustanawia minimalne zabezpieczenia s$rodowiskowe lub spoteczne, takie jak
uwzglednianie istotnych zdarzen negatywnych.
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Dla jasnosci, nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze procenty zwigzane ze zréwnowazonymi inwestycjami (#1A)
i innymi cechami E/S (#1B) sg obliczane na podstawie catosci inwestycji, a nie tylko tych zgodnych
z aspektami srodowiskowymi i spotecznymi.

Monitorowanie aspektéw srodowiskowych lub spotecznych

W tej czesci opisano, w jaki sposdb wskazniki zrGwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane do pomiaru
osiggniecia kazdego z aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez produkt finansowy
i jak s3 monitorowane w catym cyklu Zycia tego produktu, z uwzglednieniem wewnetrznych
i zewnetrznych mechanizméw kontroli.

Charakterystyka ESG Subfunduszu Bazowego jest zintegrowana z procesem inwestycyjnym, ktory jest
okresowo nadzorowany poprzez monitorowanie zgodnosci z wymogami ESG Subfunduszu Bazowego
przez odpowiednie zespoty. W przypadku stwierdzenia odstepstw od kryteridw okreslany jest plan
dziatania, ktéry moze obejmowaé m.in. monitorowanie wynikéw w oparciu o publiczne Zrédta informacji
i dostawcéw danych, dziatania w ramach zaangazowania akcjonariuszy i wykonywania praw gtosu itp.

Przyktady stosowanych wskaznikow:

®=  Procentowy udziat w portfelu aktywow zgodnych ze spoteczng i Srodowiskowg charakterystykg
Subfunduszu Bazowego, ktéry powinien wynosic¢ co najmniej 51%.

®=  Minimalny $redni rating ESG portfela: Minimalny $redni rating ESG emitentéw aktywow
w ramach gotéwkowych inwestycji bezposrednich i kwalifikowanych funduszy inwestycyjnych,
posiadajacych rating ESG (zgodnie z metodyka Spotki Zarzadzajacej w zakresie analizy aktywow
bazowych) na poziomie co najmniej A- w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+, gdzie A+
odzwierciedla najlepsze wyniki ESG ), tak aby portfel spetniat opisane kryteria promowania ww.
cech ESG.

= Wytaczenia: Wskazniki ekspozycji biznesowej emitentédw na dziatalnos¢ niedozwolong w ramach
polityki Subfunduszu Bazowego.

= Wskaznik sporéw: Z uniwersum inwestycyjnego wytgczone sg spoétki, ktére sy zaangazowane
w spory uznane za krytyczne.

Ponadto, w przypadku publicznych instrumentéw panstwowych o statym dochodzie, wytacza sie
podmioty o niskiej ocenie w zakresie praw politycznych i swobdd spotecznych, zgodnie z jednym z dwdch
nastepujgcych wskaznikow:

=  Wskaznik demokracji (ang. Democracy Index): Okresla stopien demokracji w 167 krajach
na podstawie takich wskaznikow jak proces wyborczy i pluralizm, wolnosci obywatelskie, sposdb
rzagdzenia, partycypacja polityczna i kultura polityczna (w skali od 1 do 10 punktéw, wytgczane sg
kraje ponizej 6 punktéw i odpowiadajgce systemom hybrydowym i autorytarnym),

®  Raport "Wolno$é na swiecie" (ang. Freedom in the World) mierzacy stopien demokracjii wolnosci
politycznej we wszystkich krajach i na najwazniejszych terytoriach spornych na $wiecie w skali
3 poziomdéw ("bez wolnosci”, "czesciowo wolny" i "wolny"), z wytgczeniem krajow
sklasyfikowanych jako “bez wolnosci”.

Dodatkowo, w niektérych przypadkach, taka analiza ilosciowa jest uzupetniana analizg jakosciowg oparta
na informacjach publicznych spdtek oraz informacjach dostarczanych przez spoétke w toku dziatan
z zakresu zaangazowania akcjonariuszy.

Metodyka

W tej sekcji znalezé mozna informacje na temat metodyki stosowanych do pomiaru stopnia zgodnosci
z aspektami spotecznymi lub sSrodowiskowymi promowanych przez dany produkt finansowy.
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Spoétka Zarzgdzajaca, poprzez swoje mechanizmy decyzyjne i kontrolne, zapewnia, ze aktywa, w ktore
inwestuje Subfundusz Bazowy sg zgodne z aspektami ESG promowanymi przez Subfundusz Bazowy,
w oparciu o informacje ESG o aktywach dostarczane przez dostawcéw danych ESG, do ktérych stosuje
wtasng metodyke analizy w celu uzyskania oceny wynikow ESG tych aktywow, poprzez przyznanie ich
emitentowi ratingu ESG.

Zgodnos$¢ ze strategig inwestycyjng jest regularnie monitorowana przez Komitety ds. Inwestycji
i Zrownowazonego Rozwoju utworzone na mocy Polityki Zrownowazonego i Odpowiedzialnego
Inwestowania, w ktérych zasiadajg przedstawiciele zespotéw zarzgdzajgcych oraz zespotu SRI. Komitety
te monitorujg spetnianie wymogéw ESG przez produkty, przedstawiajg i omawiajg potencjalne
zidentyfikowane spory w celu okreslenia planu dziatania, ktéry nalezy wdrozy¢ i ktéry moze obejmowac
indywidualne dziatania z zakresu zaangazowania oraz monitorowanie wynikéw na podstawie publicznych
zrédet informacji i informacji od dostawcdow danych, az po zaangazowanie w dziatalnos¢ danej spotki.

Zrédfa danych i ich przetwarzanie

Aby oceni¢ zgodnos$¢ z aspektami promowanymi przez Subfundusz Bazowy Zarzgdzajacy opiera sie
na danych gromadzonych i dostarczanych przez zewnetrznych dostawcéw danych ESG, ktdre sg
analizowane wewnetrznie przez wyspecjalizowany zespot.

Wykorzystywane dane obejmujg réznorodne z7rédta pochodzace od ponad 50 ogdlnych
i wyspecjalizowanych dostawcow analizujgcych dane ze Zrédet publicznych, medidw, organizacji
pozarzgdowych, rzgdowych baz danych, informacji o firmach (raport zrbwnowazonego rozwoju, roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu itp.) oraz metryki szacowane za pomoca modeli wewnetrznych.

Jakos¢ danych jest kontrolowana i przetwarzana na dwdch poziomach:

=  Poziom dostawcy: dostawcy danych wdrazajg procesy i systemy na kazdym etapie analizy
poprzez automatyzacje przetwarzania i kontrole jakosci danych. Procesy te obejmujg m.in.
algorytmy oparte na uczeniu maszynowym w celu dokonania najlepszego automatycznego
wyboru Zrédet, eliminacji niespdjnosci i wykrywania wartosci odstajgcych (outliers)
z wykorzystaniem jako danych wejsciowych trendéw w zakresie danych historycznych,
porédwnania z odpowiednikami z branzy oraz zmiennosci wystepujacej pomiedzy réznymi
zrédtami.

®  Poziom Zarzadzajacego: Po wprowadzeniu danych do modelu i opracowaniu na ich podstawie
wynikéw, uzyskane wyniki s3 na biezagco monitorowane, a w przypadku stwierdzenia odchylen
przeprowadzane sg szczegotowe przeglady jakosci.

Wyniki ESG emitentéw sg systematycznie i nieustannie monitorowane przez zespét SRI Zarzadzajacego,
wtym na biezgco monitorowane sg potencjalne odchylenia zidentyfikowane przez Zarzadzajacych
pomiedzy posiadang wiedzg o emitencie a danymi uwzglednionymi w ramach modelu dostarczonego
przez dostawcow. Informacje te znajdujg odzwierciedlenie w przegladzie wskaznikéw i mogg doprowadzi¢
do uruchomienia proceséw zaangazowania akcjonariuszy w dziatalnos¢ spétki w przypadku niektdrych
emitentow.

W celu zapewnienia jak najbardziej aktualnej analizy, wskazniki obliczane sg co tydzien, a emitenci,
ktorych dane ulegajg czestym zmianom (np. w zwigzku z wystepowaniem sporéw) sg systematycznie
monitorowani.

Ograniczenia metodyki i danych

Na potrzeby analizy zgodnosci Subfunduszu Bazowego z jego mandatem, Zarzgdzajacy pozyskuje
informacje od zewnetrznych dostawcéw danych zgodnie z metodyka okreslong w poprzedniej sekgji.
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W tym kontekscie Zarzgdzajgcy aktywami oczekuje, ze emitenci bedg informowac o aspektach ESG, ktére
sg istotne dla ich modelu biznesowego i ktére mogg miec istotny wptyw na analize i decyzje inwestoréw
oraz innych interesariuszy. Ponadto Zarzadzajagcy aktywami dazy do maksymalizacji wynikéw ESG
w zakresie najistotniejszych kwestii dla kazdego sektora, jesli tylko jest to mozliwe, poprzez strategie
inwestycyjng Subfunduszu Bazowego.

W przypadku, gdy Zarzadzajgcy aktywami nie posiada wystarczajgcych informacji ESG na temat
ktoregokolwiek z aktywow bazowych Subfunduszu Bazowego, zespot SRI odpowiada za przeprowadzenie
analizy ad hoc, ktéra moze obejmowac konkretne dziatania z zakresu zaangazowania akcjonariusza, a jej
wyniki sg weryfikowane przez lokalny Obszar Zapewnienia Zgodnosci (Compliance).

Badania due diligence

Zarzadzajacy na biezgco przeprowadza przeglady due diligence danych wewnetrznych i zewnetrznych
i okresowo ocenia, czy wykorzystywani dostawcy danych mogg zapewni¢ wiekszy zakres danych ESG oraz
lepsze modele wyboru Zrédet danych i algorytmy analizy danych w celu zmniejszenia potencjalnych
niespéjnosci.

Kryteria ESG Subfunduszu Bazowego s3 zintegrowane z procesem inwestycyjnym, ktéry jest regularnie
monitorowany poprzez $ledzenie zgodnosci Subfunduszu Bazowego z wymogami ESG przez odpowiednie
zespoty. W przypadku stwierdzenia odstepstw od kryteriow okreslany jest plan dziatania, ktéry moze
obejmowac m.in. monitorowanie wynikow w oparciu o publiczne zrédta informacji i dostawcow danych
oraz dziatania w ramach zaangazowania akcjonariuszy i wykonywania praw gfosu itp.

Ponadto, w celu nadzorowania zgodnosci z mandatem Subfunduszu Bazowego, Zespot ds. Zapewnienia
Zgodnosci i Ryzyka przeprowadza kontrole w trakcie dnia i na koniec dnia, tak aby w przypadku wykrycia
niezgodnosci z wymogami dotyczgcymi uniwersum inwestycyjnego i/lub mandatu podejmowane byty
niezbedne dziatania naprawcze (m.in. komunikacja z zespotem ISR, raportowanie do odpowiedniego
komitetu itp.).

Polityka zaangazowania

Zarzadzajacy aktywami prowadzi dziatania w ramach zaangazowania akcjonariusza w przypadku
emitentdw prywatnych oraz dziatania zwigzane z wykonywaniem praw gtosu w przypadkach, gdy pozwala
na to rodzaj aktywow (akcje), w zakresie zgodnym ze spoteczng i $rodowiskowa charakterystyka
Subfunduszu Bazowego oraz z obowigzujgcg Politykg zaangazowania i gtosowania Zarzadzajgcego
aktywami. Poprzez te dziatania, polegajace na dialogu i zaangazowaniu w dziatalno$¢ spdtek bedacych
przedmiotem inwestycji, Zarzadzajacy realizuje dwojaki cel. Z jednej strony, uzyskanie dogtebnego
zrozumienia modelu biznesowego spotek i powigzanych z nim ryzyk i szans, a z drugiej strony, promowanie
zmian w celu doskonalenia strategii, standardéw zarzadzania i raportowania istotnych aspektéw ESG dla
kazdej spotki, co pomaga chroni¢ wartos¢ inwestycji zarzadzajgcego aktywami i zarzadzac ich
niekorzystnymi skutkami.

Wyznaczony benchmark

Nie ma zastosowania, poniewaz zaden indeks nie zostat wyznaczony jako referencyjny poziom odniesienia
dla oceny osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez przedmiotowy
produkt finansowy.
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