Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (26.06-02.07.23) przynidst szereg danych o inflacji z panstw strefy
euro i Standéw Zjednoczonych. Dodatkowo byt to tydzien organizowanego przez ECB
forum bankowosci centralnej w portugalskiej Sintrze, gdzie swoje wystapienia mieli
przedstawiciele najwazniejszych bankow centralnych z catego swiata. Naturalnie ta
informacyjna mieszanka rozbudzata emocje inwestoréw po obu stronach Atlantyku,
wypatrujacych wskazéwek co do dalszych decyzji dotyczacych stop procentowych

i ich wptywu na wycene aktywow finansowych.
FORUM BANKOW CENTRALNYCH

SINTRA

Europejskie odczyty inflacji malowaty niejednorodny obraz. \We Wtoszech dynamika cen spadta do poziomow nizszych niz zaktadat
konsensus rynkowy. W Hiszpanii spadek wskaznika byt nieco nizszy niz oczekiwania, jednak czerwcowy odczyt byt pierwszym od
poczatku 2021 roku ponizej celu. W Niemczech nastapit niewielki wzrost dynamiki cen. Byt to gtownie efekt statystyczny spowodowany
wprowadzaniem w zesztym roku na terenie Niemiec taniego biletu pociagowego. Dla catej strefy euro wstepny szacunek inflacji HICP za
czerwiec pokazat spadek dynamiki do 5,5% r/r.

INFLACJA HICP 5.5% r/r  VI.2023 NIEMCY 6,4% r/r | VI.2023
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INFLACJA BAZOWA 4,6% r/r V.2023

Koniec tygodnia przyniost dane o inflacji bazowej w USA za maj, ktora
rowniez wytracita dynamike. Inna pilnie obserwowana przez Fed miara
zmian cen — deflator PCE, takze obnizyta sie w maju, zgodnie

z oczekiwaniami. Inwestorzy przyjeli te dane z optymizmem, wierzac ' INFLACJA CPI 11,5% r/r | VI.2023

w rychty koniec cyklu podnoszenia stop przez Fed i ECB i to mimo

Ljastrzebiego" wydzwieku spotkania w Sintrze. Podczas konferencji Poznalismy rowniez wstepny odczyt CPI dla Polski.
Prezes Fed J. Powell zwrdcit uwage na stabsze spowolnienie Zmniejszyta sie rowniez inflacja bazowa (inflacja
gospodarcze w USA niz mozna sie byto spodziewac i przestrzen do 0Czyszczona o najbardziej zmienne elementy jak
kolejnych podwyzek stop. Wskazat takze na nikta przestrzen doich ceny energii czy zywnosci). Dodato to wiatru
obnizek w najblizszej przysztosci. Takze CH. Lagarde wskazywata na w zagle rynkowym ,gotebiom” obstawiajgcym
jeszcze zbyt mata ilos¢ danych potwierdzajacych spadek inflacji rychta obnizke stop procentowych w Polsce,

w strefie euro i sugerowata kolejng podwyzke stop przez ECB na ktorzy jako pierwszy mozliwy termin wskazuja
najblizszym posiedzeniu w lipcu. juz posiedzenie RPP po wakacjach.

Rynki akgji nie przejety sie wypowiedziami bankieréw i zaréwno na Starym Kontynencie, jak i w USA konczyty tydzien imponujgcymi
wzrostami. Rynki obligacji byty bardziej wstrzemiezliwe. Na rynkach bazowych moglismy zaobserwowac wzrost rentownosci o kilka
punktow (spadek cen). Pozytywnie wyrdzniata sie Polska, ktorej dziesiecioletnie obligacje skarbowe w reakgjina pozytywne dane inflacyjne,
poruszaty sie w przeciwnym kierunku (ceny obligacji rosty). Obligacje korporacyjne, zarowno o ratingu inwestycyjnym, jak i papiery

wysokodochodowe, symbolicznie tracity na wartosci.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w  jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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