Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Nastroje na globalnych rynkach w minionym tygodniu byty stabsze po jastrzebich
wypowiedziach Prezesa Fed - na wartosci zyskiwaty bezpieczne aktywa, w tym
obligacje skarbowe oraz korporacyjne o ratingu inwestycyjnym, a tracity
ryzykowne papiery - akcje i obligacje wysokodochodowe. W Polsce opublikowany
zostat pakiet danych makroekonomicznych, wskazujacy na ciggle wymagajaca
sytuacje w gospodarce, co w potaczeniu z globalnym pozycjonowaniem przetozyto
sie na spadki réwniez na polskiej gietdzie.
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Zdaniem Prezesa Rezerwy Federalnej Jerome Powell'a tegoroczny cykl zaciesniania monetarnego nie zostat jeszcze zakonczony

i potrzebne moga by¢ jedna lub dwie podwyzki stop procentowych, aby ujarzmi¢ inflacje. \Wypowiedz Prezesa Fed dotyczyta rynku
amerykanskiego, ale analogiczna teza zrealizowata sie w minionym tygodniu w Wielkiej Brytanii, gdzie inflacja negatywnie zaskoczyta.
Zgodnie z odczytem za maj roczna dynamika cen na Wyspach wyniosta 8,7%, czyli utrzymata sie na niezmienionym poziomie

w porownaniu do poprzedniego miesiaca, podczas gdy rynek wzorem innych krajow rozwinietych spodziewat sie spadku. Odczyt gorszy
od oczekiwan wywart dodatkowa presje (oprocz napietego rynku pracy) na rentownosci lokalnych obligacji oraz Bank Anglii, ktory
zdecydowat sie na kolejna, juz trzynasta z rzedu, podwyzke stdp procentowych. Po wzroscie o 50 punktow bazowych brytyjska stopa
procentowa wynosi 5,0%, a zaskoczenie decyzjg banku centralnego (rynek oczekiwat mniejszej podwyzki) przetozyto sie na spadki
wycen ryzykownych aktywow.

W Polsce opublikowany zostat pakiet danych makroekonomicznych
wskazujacy na ciggle wymagajaca sytuacje w gospodarce. Produkcja
+1,8% r/r przemystowa w maju w cenach statych (po wytaczeniu efektu inflacji)
odnotowata spadek 0 3,2% r/r. Byt to ubytek mniejszy niz w poprzednim
i Ll miesigcu. Gtowny Urzad Statystyczny opublikowat takze dane dotyczace
-3,2% r/r sprzedazy detalicznej za poprzedni miesigc. Po wytgczeniu wptywu
rosngcych cen, czyli w cenach statych, sprzedaz spadta o 6,8% r/r,
a wszystkie z raportowanych kategorii odnotowaty ubytek wartosci.
Stabilizacje w porownaniu do kwietnia pokazaty natomiast majowe dane
dotyczace ptac, gdzie roczna dynamika wynagrodzen w sektorze
przedsiebiorstw wyniosta 12,2%. Odczyt w takiej wysokosci daje nadzieje,
ze juz wkrotce dynamika zarobkow bedzie dodatnia réwniez w ujeciu
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........... realnym, czyli po uwzglednieniu inflacji (inflacja w maju wyniosta 13,0%).

INDEKS NASTROJOW W BRANZY
BUDOWY DOMOW JEDNORODZINNYCH

55 PKT [\IFPLiPX]

Miniony tydzien zarysowat optymistyczne perspektywy dla rynku mieszkaniowego, bedacego dotychczas pod negatywnym
wptywem wzrostu kosztéow kredytéw bankowych. Pozytywnie zaskoczyta majowa liczba wydanych pozwolen na budowe i rozpoczetych
inwestycji w USA, a indeks mierzacy nastroje w amerykanskiej branzy budowy domow jednorodzinnych wynidst w czerwcu 55 pkt. (skala
0-100) i po raz pierwszy od lipca 2022 r. przekroczyt prog 50 pkt. oddzielajacy rozwoj branzy od jej regresu. W Polsce natomiast Komisja
Nadzoru Finansowego przyjeta nowelizacje Rekomendacji S, czyli dokumentu zawierajgcego zbior zalecen dla bankow udzielajacych
kredytow hipotecznych. Wprowadzone zmiany dotycza uwzglednienia nizszych wymogow liczenia zdolnosci kredytowej w przypadku
rzagdowego programu kredytow na 2%. Zmiany powinny wspiera¢ branze mieszkaniowa i remontowa, a o pierwsze preferencyjne kredyty
bedzie mozna aplikowac juz w lipcu br.

W ostatnich dniach tygodnia, juz po zamknieciu notowan, globalne media zelektryzowata

informacja o potencjalnym puczu w Rosji. Lider Grupy Wagnera Jewgienij Prigozyn wraz ze swoimi

oddziatami przejat kontrole nad obiektami wojskowymi w Woronezu i rozpoczat marsz w kierunku "
Moskwy, kwestionujac przywodztwo Prezydenta Putina. Kolejnego dnia jednak podpisane zostato

porozumienie, a rebelianci wycofali sie w kierunku Biatorusi i tym samym sytuacja polityczna
w Rosji ostatecznie nie ulegta zmianie.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepis6w prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogag inwestowad wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat lll, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwosciag straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkéw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI SA. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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