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Dyrektorzy i administracja

Siedziba urzedowa 6, route de Tréves
L-2633 Senningerberg
Luxembourg

Pan Carlo MONTAGNA
Niezalezny Dyrektor
271st Century Building
Luksemburg

Przewodniczacy Rady Dyrektoréw SICAV

Dyrektorzy Pan Luis CAVERO (do 26 stycznia 2022 roku)
Dyrektor Generalny
Luksemburg

Pan Carlos DIAZ NUNEZ

Globalny Dyrektor Produktow Detalicznych i Rozwigzan
dla Klientow Santander Asset Management

Hiszpania

Pan Stefan JOCHUM

Dyrektor Zarzadzajacy
Santander Asset Management S.A. S.G.I.I.C.
Niemcy
Bank Depozytariusz i Agent J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A.
Ptatnosci, Agent
Administracyjny, Rejestrowy, 6 route de Treves
Korporacyjny i Domicylacyjny L-2633 Senningerberg
Luksemburg
Spotka Zarzadzajaca (znowelizowana SANTANDER ASSET MANAGEMENT
Ustawa z 17 grudnia 2010 roku, Rozdziat 15) LUXEMBOURG S.A.
43, Avenue John
F.Kennedy
L-1855 Luksemburg
Podmioty Zarzadzajgce Aktywami SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.L.I.C

69, Calle Serrano
28006 Madryt, Hiszpania

dla nastepujacych subfunduszy:
e SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 1
e  SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2
e  SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH
e  SANTANDR CORPORATE COUPON
e SANTANDER EUROPEJSKICH SPOLEK DYWIDENDOWYCH
e SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACII
KORPORACYJNYCH
e SANTANDER AM OBLIGACJI AMERYKI tACINSKIE)
e SANTANDER COVERED BOND
e  SANTANDER FUTURE WEALTH
e  SANTANDER SELECT INCOME
e  SANTANDER SELECT DEFENSYWNY
e SANTANDER SELECT UMIARKOWANY
e  SANTANDER SELECT DYNAMICZNY
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e  SANTANDER AM MOZLIWOSCI INWESTYCYJNYCH AKCJI
AMERYKANSKICH
e  SANTANDER PROSPERITY (od 19 wrze$nia 2022 roku)

SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK LIMITED
287, St.Vincent Street

G2 5NB, Glasgow, Szkocja

Wielka Brytania

dla nastepujacych subfunduszy:

e  SANTANDER OBLIGAC)I KORPORACYJNYCH AMERYKI
EACINSKIE)

e SANTANDER AM MOZLIWOSCI INWESTYCYJNYCH AKCJI
AMERYKI £ACINSKIEJ

e  SANTANDER MULTI INDEX BALANCE

e  SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE

e  SANTANDER MULTI INDEX AMBITION

e  SANTANDER OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM INWESTYCYJNYM
AMERYKI tACINSKIE)

AMUNDI SGR S.p.A.
Via Cernaia 8/10
20121 Milan, Wtochy

Dla subfunduszu:
e SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN

BLUEBAY ASSET MANAGEMENT LP
Grosvenor Street
W1K 3JR, Londyn, Wielka Brytania

Dla subfunduszu:
e  SANTANDER GO GLOBALNYCH OBLIGACJI HIGH YIELD
(od 4 kwietnia 2022 roku)

ROBECO INSTITUTIONAL ASSET MANAGEMENT B.V.
Weena 850
3014 DA Rotterdam, Holandia

Dla subfunduszu:
e SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG

JPMORGAN ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED
25 Bank Street, Canary Wharf Londyn
E14 5JP, Wielka Brytania

Dla subfunduszu:
e  SANTANDER GO KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH USD

MORGAN STANLEY INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED
25, Cabot Square Canary Wharf E14
4QA Londyn, Wielka Brytania

Dla subfunduszu:
e  SANTANDER GO AKCJI AMERYKI POENOCNE]J
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Petnomocnicy

Audytor

Doradca prawny

PIMCO EUROPE GmbH
Seidlstrasse 24-24a Monachium
80335 Niemcy

Dla subfunduszu:
e SANTANDER GO DYNAMIC BOND

ALLFUNDS BANK S.A.

7, Calle de los Padres Dominicos
E-28050 Madryt

Hiszpania

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 2,
rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luksemburg

ELVINGER HOSS PRUSSEN
Société anonyme
2, place Winston Churchill L-1340 Luksemburg
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Informacje dla Posiadaczy Tytutéow Uczestnictwa

Coroczne Walne Zgromadzenie Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa SANTANDER SICAV (,SICAV") odbywa sie w urzedowej
siedzibie SICAV, lub w innym miejscu w Luksemburgu w ostatni dzien roboczy miesigca kwietnia kazdego roku, o godzinie
15:00, a jesli dzien ten nie bedzie dniem pracy bankéw w Luksemburgu, zgromadzenie odbedzie sie w nastepnym dniu
roboczym dla bankéw w Luksemburgu przypadajgcym po tym terminie.

Powiadomienia o wszystkich walnych zgromadzeniach beda wysytane do kazdego zarejestrowanego Posiadacza Tytutow
Uczestnictwa poczta, co najmniej osiem dni przed terminem zgromadzenia, na jego adres podany w rejestrze Posiadaczy
Tytutéw Uczestnictwa. W powiadomieniu podany zostanie porzadek obrad, czas i miejsce zgromadzenia oraz warunki
uczestnictwa, a takze wymagania dotyczace kworum i wiekszosci na zgromadzeniu w Swietle prawa obowigzujacego
w Luksemburgu.

Raporty roczne, z uwzglednieniem rewidowanych sprawozdan finansowych zostang opublikowane w ciggu czterech
miesiecy po zakonczeniu kazdego roku finansowego, a nierewidowane sprawozdania pétroczne zostang opublikowane
w ciggu dwoch miesiecy po zakonczeniu odpowiedniego okresu. Sprawozdania takie beda udostepniane w siedzibie SICAV
w normalnych godzinach pracy oraz na stronie www.santanderassetmanagement.lu.

Rok finansowy SICAV bedzie konczyc sie w dniu 31 grudnia kazdego roku.

Informacje dotyczace wartosci aktywoéw netto (NAV), ceny oferowanej oraz ceny umorzenia mozna uzyska¢ w siedzibie
urzedowej SICAV oraz na stronie www.santanderassetmanagement.lu.

W Swietle aktualnie obowigzujacego prawa i praktyki, zarejestrowani Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa nie podlegaja
opodatkowaniu jakimkolwiek podatkiem od zyskéw kapitatowych, podatkiem dochodowym, podatkiem pobieranym
u zrédta, podatkiem od darowizn, podatkiem spadkowym ani innym podatkiem ptatnym w Luksemburgu (za wyjatkiem
Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa z domicylem podatkowym, rezydentéw lub posiadaczy prawa statego pobytu
w Luksemburgu).

Zaleca sie, aby inwestorzy zasiegneli porady u profesjonalnych doradcow w kwestii konsekwencji podatkowych iinnych
konsekwencji nabycia, posiadania, umorzenia, zamiany, przeniesienia lub zbycia Tytutéw Uczestnictwa w Swietle prawa
obowiagzujgcego w panstwie, ktérego sa obywatelami, rezydentami lub posiadaczami domicylu.
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Raport Zarzadzajacych

Santander Asset Management

W drugiej potowie roku uwaga inwestorow byta nadal skupiona na danych o inflacji i decyzjach bankéw centralnych
dotyczacych polityki pienieznej, majacych na celu jej kontrolowanie. W Stanach Zjednoczonych inflacja na koniec roku
wynosita 7,1%, dzieki pieciu kolejnym miesigcom umiarkowanych spadkéw z poziomu 9,1% notowanego w czerwcu. W strefie
euro inflacja kontynuowata wzrost do pazdziernika, kiedy to osiggneta poziom 10,7%, po czym obnizyta sie do 10%
w listopadzie. Jesli chodzi o gospodarke, amerykanska odnotowata wzrost o 3,2% w ujeciu rocznym, a PKB w strefie euro
wzrost w ujeciu kwartalnym o 0,3% na koniec roku.

EBC zaktualizowat swoje prognozy makroekonomiczne na 2023 rok, podwyzszajgc oczekiwang wartosc inflacji do 6,3%
i jednoczesnie obnizajac prognoze do 0,5%. W Stanach Zjednoczonych Fed nadal podnosit oficjalng stope procentowg
w tempie 75pb w lipcu, wrzesniu i listopadzie oraz 50pb na posiedzeniu grudniowym.

Gtowne indeksy strefy euro osiggnety minimalny poziom w skali roku pod koniec wrzesnia, a S&P 500 zanotowat roczne
minimum w potowie pazdziernika. Od tego czasu indeksy odrabiaty straty. W drugiej potowie roku EURO STOXX 50® wzrost
0 9,81%, niemiecki DAX 0 8,92%, IBEX35 0 1,61%, a FTSE100 o 3,94%. W Stanach Zjednoczonych wyniki byty niejednoznaczne:
S&P 500 wzrost o 1,43%, a Nasdaq spadt o 5,10%. W Japonii indeks Nikkei 225 spadt o 1,13%. Na rynkach wschodzacych
Ameryki tacinskiej (mierzonych w walucie lokalnej) indeks MSCI Latin America odnotowat wzrost o 3,50%.

Amundi

Nasz filar strategii makroekonomicznej osiggnat wyniki gorsze od oczekiwanych i byt najbardziej znaczacym czynnikiem
obnizajacym og6lne wyniki w roku 2022, z uwagi na to, ze zaréwno rynki akgji, jak i obligacji poniosty znaczne straty. W tym
kontekscie, najgorzej radzity sobie pozycje roztozone na rozne klasy aktywow., Dtugie pozycje w amerykanskich akcjach
i w globalnych obligacjach wysokodochodowych odnotowaty najstabsze wyniki, poniewaz indeks S&P 500 spadt o 18,1%,
a spready obligacji wysokodochodowych rozszerzyty sie o ponad 230 pb do 474 pb. Kolejne dwie strategie, ktore ucierpiaty
w ciggu 2022 roku, to nasze Non-EUR Duration (gtéwnie amerykanskie obligacje skarbowe) i dtugie pozycje EUR Duration.
W przypadku obu tych pozycji poniesliSmy straty w pierwszej potowie roku, odrobiliSmy je podczas letniej hossy, a nastepnie
ponownie odnotowalismy straty w ostatnim kwartale roku. Jastrzebi ton wypowiedzi bankéw centralnych sprawit,
ze inwestorzy zweryfikowali swoje poglady na temat szczytu cyklu podwyzek stdp procentowych, a takze tego, jak szybko
stopy zostang obnizone po jego osiggnieciu co przyczynito sie do wzrostu rentownosci pod koniec roku. Akcje z rynkéw
wschodzacych byty kolejng rozczarowujaca strategia, przy czym wiekszos¢ strat poniesiona zostata w pierwszym kwartale,
kiedy Rosja dokonata inwazji na Ukraine, a dolar amerykanski zyskat na wartosci. Na plus nalezy zaliczy¢ fakt, ze przez
wiekszg czes¢ roku utrzymywaliSmy pozytywne nastawienie do dolara amerykanskiego, dzieki czemu czerpalismy korzysci
z jego silnej aprecjacji w tym okresie. Przez caty rok utrzymywaliSmy takze dtugie pozycje na globalnych obligacjach
zabezpieczonych przed inflacjg, co miato pozytywny wptyw na wyniki, podobnie jak nasza dtuga pozycja w surowcach,
zwtaszcza w pierwszej potowie roku.

Jak mozna byto sie spodziewa¢, w sytuacji gdy niemal wszystkie klasy aktywow notowaty spadki w okresie objetym
przegladem, nasze zabezpieczenia wniosty bardzo istotny wktad w ochrone catosciowych wynikéow portfela.
Dla przypomnienia, aby chroni¢ portfel przed korektg na rynku akgji i/lub obligacji (ktéra mogtaby negatywnie wptynac
na ogélne wyniki funduszu, biorac pod uwage naszg nieco dtugg ekspozycje na akcje i obligacje), posiadamy opcje sprzedazy
na réznych rynkach akcji i obligacji. Biorgc pod uwage rozwéj wydarzen w 2022 r., opcje sprzedazy okazaty sie bardzo cenne
i wygenerowaty duze zyski dla portfela. Najwieksze zyski przyniosty nasze instrumenty hedgingowe na amerykanskie
i europejskie indeksy gietdowe. Nasze zabezpieczenia kredytowe instrumentow o statym dochodzie i ratingu inwestycyjnym
(byliSmy zabezpieczeni przed rozszerzaniem sie spreadéw kredytowych) réwniez przyniosty spore zyski, podobnie jak
niektére zabezpieczenia walutowe.

PIMCO

Rok 2022 rozpoczat sie dla wielu inwestoréw od obaw zwigzanych z wariantem Omicron wirusa COVID, ktore obecnie wydaja
sie by¢ odlegtym wspomnieniem, przy jednoczesnym ukierunkowaniu na inflacje i zaciesnianie polityki pienieznej. Polityka
bankéw centralnych i utrzymujaca sie inflacja pozostaty kluczowymi tematami i wraz z zawirowaniami geopolitycznymi,
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silnym dolarem amerykanskim i lockdownami zwigzanymi z pandemig COVID w Chinach doprowadzity do znacznej
zmiennosci na rynkach finansowych i najgorszej bessy na rynku obligacji od wielu lat.

W lutym Rosja zaszokowata Swiat przeprowadzajac inwazje na Ukraine. Zach6d odpowiedziat daleko idgcymi sankcjami,
w tym zamrozeniem aktywow rosyjskiego banku centralnego i skutecznym odcieciem Rosji od miedzynarodowego systemu
bankowego. Rosja przestata sptaca¢ swoj dtug w obcej walucie z powodu sankcji wptywajacych na jej zdolnosc do transferu
funduszy. Wojna wywarta duzy wptyw na rynek towarowy, w szczeg6lnosci energetyczny i rolny, ze wzgledu na role Rosji
i Ukrainy w tancuchach dostaw, powodujac wzrost cen i ograniczenie dostaw. W potaczeniu z przestojami w gospodarce Chin
zwigzanymi z pandemiag COVID-19, sytuacja ta miata szeroko zakrojony wptyw na inflacje, a gtéwny wskaznik CPI osiggnat
poziom 9% w Stanach Zjednoczonych i 10% w Europie, co oznacza jego najwyzsze wartosci od 40 lat.

Jesli chodzi o polityke pieniezng, banki centralne przedktadaty kontrole inflacji nad ryzyko ograniczenia wzrostu
gospodarczego. Amerykanska Rezerwa Federalna doprowadzita do zacieSnienia polityki pienieznej, przesuwajac gorna
granice docelowego zakresu stop Fed Funds z 0,25% do 4,50%, najwyzszego poziomu od 2007 roku. Po wycofaniu sie
z agresywnego zaciesniania polityki na poczatku roku, Europejski Bank Centralny podniost stope depozytowa z -0,50%
do 2,00%. Inne banki centralne np. w Kanadzie, Australii, Nowej Zelandii i Wielkiej Brytanii rowniez podniosty stopy
procentowe. Gtownym wyjatkiem jest Bank Japonii, ktory utrzymywat swoja kluczowa stope procentowa i kontrole krzywej
dochodowosci na niezmienionym poziomie, dopoki nie zaskoczyt rynkéw na kilka dni przed Bozym Narodzeniem, zwiekszajac
efektywny limit rentownosci swoich obligacji 10-letnich z 0,25% do 0,50%. W przypadku obligacji skarbowych na rynkach
rozwinietych rentownosci gwattownie rosty z powodu utrzymujacej sie inflacji i zaciesSniania polityki pienieznej. Rentownosci
10-letnich amerykanskich, niemieckich i brytyjskich obligacji skarbowych wzrosty odpowiednio o 236 pb, 275 pb i 270 pb.
Co wiecej, w 2022 r. odnotowano najwiekszy miesieczny spadek w historii indeksu Bloomberg Global Aggregate (-13,6%
w pazdzierniku). Trendy byty nieubtagane, z dodatnim tacznym zwrotem tylko w dwéch miesigcach roku i ujemnym wynikiem
w kazdym miesigcu pierwszej potowy roku. Zmiany rentownosci byty dyktowane przez frontend w obliczu sptaszczania sie
krzywych. Na uwage zastuguje fakt, ze krzywa w USA (2L-10L) ulegta odwréceniu, co historycznie wigze sie ze zwiekszonym
ryzykiem recesji w ciggu kolejnych 12-24 miesiecy.

Aktywa obarczone ryzykiem ucierpiaty w wyniku kombinacji jastrzebiej polityki pienieznej, 'lepkiej' inflacji, stabszych
oczekiwan dotyczacych wzrostu gospodarczego i sytuacji geopolitycznej. Spready kredytowe rozszerzyty sie na rynkach
korporacyjnych, sekurytyzowanych i wschodzacych. W przypadku kredytéw o ratingu inwestycyjnym spready w Stanach
Zjednoczonych i Europie wzrosty odpowiednio o 34 pb i 58 pb. W przypadku kredytow wysokodochodowych spready w USA
i Europie wzrosty odpowiednio o 186 pb i 194 pb. Rynki akcji odnotowaty znaczne miesieczne spadki, na co wskazuje indeks
MSCI World Index (dotek -25,4% we wrzesniu). Na rynkach walutowych Indeks Dolara Amerykanskiego wzrést o 8,21%
w zwigzku z niepewnoscig geopolityczng, relatywnie silniejsza gospodarka amerykanska i relatywnie wyzszymi realnymi
stopami procentowymi w USA. Niektore waluty rynkéw wschodzacych skorzystaty na zyskach zwigzanych z surowcami.

ROBECO

W 2022 r. portfel miat ujemny wzgledny wynik w poréwnaniu z benchmarkiem. Sektory, w ktérych odnotowalismy dodatni
wynik, to Ochrona zdrowia (279 punktéw bazowych), do czego przyczynita sie silna selekcja akcji w segmencie
farmaceutycznym oraz w segmencie podmiotow Swiadczacych ustugi medyczne, a takze Technologie informatyczne
(50 punktéw bazowych), gdzie odnotowaliémy dodatnie wyniki w segmencie oprogramowania i bardziej defensywnych ustug
IT. Portfel najbardziej ucierpiat w sektorze Finanséw (-163 punkty bazowe), poniewaz zaréwno banki, jak i spotki z sektora
consumer finance przez wiekszg czesc roku borykaty sie z ujemng krzywa rentownosci. To samo dotyczyto selekgji akgji
w bardziej cyklicznych sektorach, Przemystowym (-59 punktéw bazowych) i Materiatowym (-77 punktéw bazowych). Mimo
ze spotka Cheniere Energy wniosta najwiekszy wktad w 2022 r., nie byto to wystarczajace, aby zrownowazy¢ dobre wyniki
innych spoétek energetycznych w sektorze, w ktérych nie posiadamy zadnych pozycji. Dobra alokacja sektorowa
ukierunkowana na Ochrone zdrowia i Energie przyczynita sie do dobrych wynikéw, podczas gdy w sektorach artykutow
konsumpcyjnych i technologii sytuacja byta odwrotna.

Najwiekszy pozytywny wktad do portfela wniosta spotka Cheniere Energy, ktéra skorzystata na silnym rynku LNG
(skroplonego gazu ziemnego), gdy Rosja odcieta dostawy do Europy Zachodniej. Portfel odnotowat réwniez znaczacy wktad
naszych spotek z sektora ochrony zdrowia, zaréwno firm farmaceutycznych (AstraZeneca i Eli Lilly), jak i dostawcow ustug
medycznych UnitedHealth i Elevance Healthcare.




SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Z drugiej strony, negatywny wptyw na wyniki portfela miata spotka Alphabet, ktéra doswiadczyta skutkow spowolnienia
w wydatkach na reklame cyfrowa ze wzgledu na trudne poréwnania rok do roku po okresie pandemii Covid, a takze
wyhamowania w globalnej gospodarce. Portfel ucierpiat rowniez z powodu stabych wynikow spotki Crown Holdings, ktére
ulegty korekcie z powodu nadmiernych wydatkéw na moce produkcyjne i spowolnienia popytu na puszki aluminiowe. Spotce
Sony Group zaszkodzit staby jen japonski, a takze wolniejszy popyt na gry wideo oraz tresci filmowe i telewizyjne po okresie
pandemii Covid-19. Z kolei spétka Capital One kontynuowata korekte z powodu obaw o kondycje finansowg amerykanskich
konsumentéw. Wreszcie, co rownie istotne, wyniki portfela ostabit brak ekspozycji na gtdwne koncerny naftowe, takie jak
Exxon Mobil, ktory przez caty rok wykazywat bardzo dobre wyniki ze wzgledu na znaczny wzrost cen energii.

BLUEBAY

Zwrot z portfela wyniost -6,33% od momentu jego utworzenia w dniu 5 kwietnia 2022 r., co byto wynikiem gorszym od zwrotu
z benchmarku na poziomie -6,21% 0 12 pb. Selekcja papierow wartosciowych przektadata sie na nadwyzke stopy zwrotu, ale
zostata zniwelowana przez efekty alokacji sektorowej i ratingowe;j.

Przewazone alokacje w sektorach surowcowym i finansowym byty gtéwnymi czynnikami wptywajacymi negatywnie
na dodatnie zwroty. W sektorze energetycznym brak ekspozycji na Ecopetrol miat negatywny wptyw na nadwyzke zwrotu,
podczas gdy tworca platformy wymiany kryptowalut Coinbase Global byt gtéwnym podmiotem osiggajagcym gorsze
od oczekiwan wyniki w sektorze ustug finansowych.

Ponadto negatywny wptyw miata selekcja kredytow w sektorze detalicznym, a alokacje inwestycji do spotek Rakuten
i Michael's zmniejszyty nadwyzke stopy zwrotu.

Jesli chodzi o inwestycje wnoszace pozytywny wktad w wyniki, niedowazenie alokacji do sektorow cyklicznych miato
dodatkowy wptyw na wyniki w ciggu roku. Najwiekszy wptyw na ten obszar miato srodowisko inflacyjne, zatory w tancuchu
dostaw i rosnace ceny surowcow. Dodatkowo, niedowazenie emitentéw z sektora nieruchomosci, na ktérych negatywnie
wptyneto zaostrzenie warunkéw finansowych, przyniosto pozytywny efekt. Najwiekszy indywidualny wptyw na notowania
miata spotka Monte Dei Paschi SpA z sektora bankowego, ktéra w pazdzierniku z powodzeniem przeprowadzita
podwyzszenie kapitatu, co zostato dobrze przyjete przez rynek. Innym znaczacym czynnikiem byta absolutnie niedowazona
ekspozycja na Bausch Health, spotke, ktdra we wrzesniu zakonczyta wymuszong zamiane instrumentéw dtuznych (distressed
exchange).

Patrzac z perspektywy ratingow, efekt solidnej selekcji kredytowej we wszystkich kategoriach ratingowych zostat
zniwelowany przez preferowanie kredytow o ratingu B w stosunku do emitentdw o ratingu BB, ktérzy w tym okresie osiggali
gorsze wyniki niz kredyty o wyzszym ratingu.

Z perspektywy regionalnej, niedowazone pozycjonowanie na rynkach wschodzacych byto pozytywnym czynnikiem, choc
zostato zrownowazone przez ekspozycje na Australie, gdzie fundusz posiadat alokacje na emitentow instrumentoéw opartych
na wybranych podstawowych materiatach (surowcach).

MORGAN STANLEY

W badanym okresie, zwrot z portfela wyniést -53,27% (bez optat), zwrot z indeksu S&P 500 wyniést -18,11%, a zwrot z grupy
poréwnawczej Lipper Large Cap Growth wyniost -32,03%. Counterpoint Global poszukuje spotek wysokiej jakosci, ktore
definiujemy przede wszystkim jako te o trwatej i zrownowazonej przewadze konkurencyjnej. Zarzagdzamy skoncentrowanymi
portfelami, ktére znacznie roznig sie od benchmarku, a papiery wartosciowe sg wazone na podstawie naszej oceny jakosci
spotki i naszego doswiadczenia. Wartos¢ dodana lub ujemna w danym okresie bedzie zazwyczaj wynikac z selekcji akcji,
biorgc pod uwage nasza filozofie i proces.

Dtugoterminowy horyzont inwestycyjny i wazone naszymi przekonaniami, wysoce aktywne podejscie inwestycyjne przyjete
przez Counterpoint Global moze skutkowac okresowymi odchyleniami wynikéw od benchmarku i spétek poréwnywalnych.
Portfel osiaggnat gorsze wyniki niz indeks S&P 500 w okresie objetym przegladem, gtéwnie z powodu niekorzystnej selekg;ji
akgji; alokacja sektorowa réwniez wptyneta na odchylenie, cho¢ w mniejszym stopniu.
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Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

JP MORGAN

Rok 2022 byt dla inwestoréw prawdziwym rollercoasterem, biorgc pod uwage inwazje Rosji na Ukraine, ktéra stanowita
wyzwanie dla globalnych dostaw energii, agresywne dziatania bankéw centralnych majace na celu walke z wysoka inflacja,
stabnace, ale wcigz znaczace skutki globalnej pandemii wptywajacej na konsumentéw, przedsiebiorstwa i tancuchy dostaw
oraz zwiekszong niepewnosc polityczng zmieniajaca krajobraz gospodarek na catym Swiecie. Podsumowujac, rok 2022 byt
rokiem duzej zmiennosci.

Za gtownego winowajce rosngcej zmiennosci mozna uznac banki centralne. Rzeczywiscie, zmiennosc stop procentowych byta
zdecydowanie najwyzsza w porownaniu z innymi klasami aktywow, poniewaz banki centralne agresywnie dazyty
do obnizenia inflacji, ktorej wiele gospodarek nie doswiadczyto od dziesiecioleci. Europejski Bank Centralny szybko podniost
stopy procentowe ze strefy wartosci ujemnych, Bank Anglii rownie szybko podniost stopy procentowe do poziomu
restrykcyjnego, Rezerwa Federalna (Fed) zwiekszata stopy procentowe w najszybszym tempie od poczatku lat 80-tych,
aBank Japonii podejmowat kroki w kierunku porzucenia swojej ultra-akomodacyjnej polityki kontrolowania
krzywej dochodowosci obligacji, co przyczynito sie do wzrostu globalnych stop procentowych i wyprzedazy akcji. Rok
zakonczylismy spadkiem indeksu S&P 500 o 18%, gdy stopa funduszy federalnych wzrosta o 425 punktéw bazowych (pb)
do poziomu 4,50% (gérna granica). Pod koniec roku banki centralne spowolnity tempo podwyzek stép procentowych,
ostrzegajac jednoczesnie rynki, by nie lekcewazyty potrzeby dalszego zaciesniania polityki pieniezne;j.

Luksemburg, 17 lutego, 2023 Zarzadzajacy Funduszu SICAV

Dane liczbowe podane w niniejszym sprawozdaniu majg charakter historyczny i nie sg wyznacznikiem przysztych wynikow.
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Raport audytora

Do Posiadaczy Tytutoéw Uczestnictwa
SANTANDER SICAV

Opinia

Naszym zdaniem niniejsze sprawozdanie finansowe rzetelnie i prawidtowo przedstawia sytuacje finansowa SANTANDER
SICAV i poszczegdélnych Subfunduszy tej spoétki (,Fundusz”) na dzien 31 grudnia 2022 roku, a takze rezultatéw jej
dziatalnosci operacyjnej i zmian w stanie aktywdéw netto za zakonczony rok, zgodnie zwymogami prawnymi
i regulacyjnymi dotyczacymi sporzadzania i prezentowania sprawozdan finansowych obowigzujgcymi w Luksemburgu.

Co podlegato audytowi

Sprawozdania finansowe Funduszu obejmuja:

e skonsolidowane zestawienie aktywow netto Funduszu oraz skonsolidowane zestawienie aktywo6w netto kazdego
z subfunduszy na dzien 31 grudnia 2022 roku,

e skonsolidowane zestawienie operacji i zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu oraz skonsolidowane
zestawienie operacji i zestawienie zmian w aktywach netto kazdego subfunduszu za rok zakornczony w tym dniu,

e zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2022 roku,

e noty do sprawozdan finansowych, ktére zawierajg informacje na temat najwazniejszych zasad rachunkowosci.

Podstawa opinii

PrzeprowadziliSmy nasze badanie zgodnie z Ustawg z 23 lipca 2016 o zawodzie biegtego rewidenta (Ustawa z 23 lipca
2016) oraz z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej (MSRF) przyjetymi w Luksemburgu przez CSSF (organ
nadzorczy w Luksemburgu: Commission de Surveillance du Secteur Financier). Nasze obowigzki wnikajace z ustawy sa
okreslone w dalszej sekcji naszego raportu ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta (réviseur d'entreprises agréé)
za badanie sprawozdan finansowych”.

Uwazamy, ze materiaty audytowe, ktére otrzymaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie aby stanowi¢ baze dla naszej opinii.

JesteSmy niezalezni wzgledem SICAV zgodnie z Kodeksem Miedzynarodowych Standardéw Etycznych Rady Rewidentow
(Etyka dla Profesjonalnych Rewidentéw - Kodeks IESBA) zaadoptowanym w Luksemburgu przez CSSF tacznie z etycznymi
wymogami, ktére sa wtasciwe dla naszego badania sprawozdan finansowych. WypetniliSmy nasze inne zobowigzania
etyczne w Swietle tych wymogow etycznych.

Informacje uzupetniajgce

Za informacje uzupetniajace odpowiada Rada Dyrektoréw SICAV. Obejmuja one informacje ujete w sprawozdaniu rocznym
ale nie zawarte w sprawozdaniach finansowych i naszym badaniu biegtego rewidenta.

Nasza opinia w sprawie sprawozdan finansowych nie obejmuje informacji dodatkowych i w zwigzku z tym nie wyrazamy
w zadnej formie zapewnien lub potwierdzen pod ich adresem.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg T : +352
494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu
Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
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W ramach powierzonego nam zadania badania sprawozdan finansowych, naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
z informacjami uzupetniajgcymi oraz rozwazenie czy sg one w sposéb istotny niespéjne ze sprawozdaniami finansowymi
lub nasza wiedza zdobytg podczas procesu audytu lub wydajg sie by¢ w jakikolwiek inny sposéb niewtasciwie
przedstawione. Jesli w wyniku naszych prac stwierdzilibysmy, iz wystepujg istotne btedy w prezentowanych informacjach
naszym obowigzkiem jest ich zaraportowanie. W odniesieniu do powyzszego nie mamy nic do zaraportowania.

Odpowiedzialnos¢ Rady Dyrektoréw SICAV za sprawozdania finansowe

Rada Dyrektorow Funduszu odpowiada za przygotowanie i wtasciwg prezentacje sprawozdan finansowych zgodnie
z przepisami prawa i wymaganiami regulacyjnymi obowigzujagcymi w Luksemburgu odnosnie sporzadzania sprawozdan
finansowych oraz za zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej w zakresie
gwarantujagcym wtasciwe sporzadzenie i prezentacje sprawozdan finansowych wolnych od istotnych nieprawidtowosci
wynikajacych z naduzyc¢ lub btedéw.

W zakresie przygotowania sprawozdan finansowych Rada Dyrektoréw Funduszu jest odpowiedzialna za ocene zdolnosci
Funduszu do bycia prosperujagcym przedsiebiorstwem, ujawnienie - jesli ma to zastosowanie - spraw zwigzanych
z prosperujgcym  przedsiebiorstwem oraz stosowania zasad ksiegowosci wtasciwych dla prosperujgcego
przedsiebiorstwa, o ile Rada Dyrektoréw SICAV nie postanowi zlikwidowa¢ Funduszu lub zakonczy¢ dziatalnos¢, lub nie ma
zadnej realnej alternatywy aby tego nie robic.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta (réviseur d'entreprises agréé) za badanie sprawozdan finansowych

Celem naszego badania jest uzyskanie uzasadnionego zapewnienia o tym, ze sprawozdania finansowe traktowane jako
catos¢ sa wolne od istotnych btedéw, z powodu naduzy¢ lub pomytek oraz sporzadzenie raportu zawierajgcego nasza
opinie. Uzasadnione zapewnienie daje wysoki stopien pewnosci, jednakze nie jest gwarancja, ze audyt przeprowadzony
zgodnie z Ustawa z 23 lipca 2016 oraz MSRF zaadoptowanymi w Luksemburgu przez CSSF pozwoli w kazdym przypadku
wykry¢ btedy, jesli takie istniejg. Btedy moga powstac¢ z powodu naduzy¢ lub pomytki i s3 uznawane za istotne jesli,
indywidulanie lub zbiorowo, moga w znaczacy sposéb wptynaé na decyzje ekonomiczne podejmowane w oparciu
o rewidowane sprawozdania finansowe.

W ramach kontroli zgodnej z ustawa z dnia 23 lipca 2016 r. oraz z MSRF przyjetymi dla Luksemburga przez CSSF,

dokonujemy profesjonalnego osadu i zachowujemy zawodowy sceptycyzm przez caty czas trwania badania. Ponadto:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyko wystapienia istotnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym, wynikajacych
z naduzy¢ lub btedéw, opracowujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace temu ryzyku oraz
uzyskujemy dowody badania potwierdzajace w sposéb wystarczajacy i wtasciwy naszg opinie. Ryzyko niewykrycia
istotnych nieprawidtowosci wynikajacych z naduzyc jest wyzsze niz ryzyko wynikajace z btedu, poniewaz naduzycie
moze polegac na zmowie, fatszerstwie, celowym pominieciu, wprowadzeniu w btad lub obejsciu kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy wiedze na temat kontroli wewnetrznej wtasciwej dla danego badania w celu opracowania procedur
audytu odpowiednich do okolicznosci, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Funduszu;

e oceniamy adekwatnos¢ stosowanych zasad rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych i zwigzanych z nimi
ujawnien dokonanych przez Rade Dyrektoréw Funduszu;

e ustalamy zasadnosc przyjecia przez Zarzad zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci przez Fundusz na podstawie zasad
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodoéw z badania oraz badamy czy wystepuje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga poda¢ w watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu lub ktéregokolwiek
z jego subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci. Jezeli stwierdzimy wystepowanie istotnej niepewnosci, jestesmy
zobowiazani do zwrdcenia uwagi w sprawozdaniu z badania na odpowiednie informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli informacje te sa niewystarczajgce, do zmiany naszej opinii. Nasze wnioski wyciggamy
na podstawie dowoddéw badania uzyskanych do dnia sporzadzenia raportu z badania. Jednakze, przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Fundusz lub ktérykolwiek z jego subfunduszy zaprzestanie dziatalnosci;

e oceniamy og6lng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnione informacje, oraz to,
czy sprawozdanie finansowe przedstawia transakcje i zdarzenia w spos6b gwarantujacy rzetelng prezentacje.



pwc

Komunikujemy sie z osobami odpowiedzialnymi za zarzadzanie, miedzy innymi w zakresie planowanego zakresu
i harmonogramu badania oraz istotnych ustalen audytu, w tym wszelkich istotnych brakéw w kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikowalismy podczas audytu.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luksemburg, 31 marca 20223
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Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Skonsolidowane zestawienie aktywow netto na dzien 31 grudnia 2022 roku

AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowej
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej
Opcje kupione po cenie rynkowej

Swapy total return po cenie rynkowej

Srodki pieniezne w banku

Srodki pieniezne u brokera

Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych
Naleznosci z subskrypcji

Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend netto
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward
Niezrealizowany zysk z kontraktow terminowych futures
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stop proc.
Inne naleznosci

Aktywa ogb6tem

PASYWA

Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Wartos¢ rynkowa opgji

Swapy total return po cenie rynkowej

Kredyt w rachunku bankowym

Kredyt w rachunku brokera

Nalezne odsetki i dywidendy

Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych
Zobowiazania z tytutu umorzen

Zobowigzania z tytutu podatkéw i inne koszty
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc.
Inne wymagane ptatnosci

Pasywa ogétem

Aktywa netto razem

Noty

3.1
3.8,14
36,13
39,16

3.1

3.1

3.11
3.12
3.4,11
3.5, 12
37,15

3.8,14
3.6,13
39,16
3.1

3.1
3.11

3.4,11
3.5,12
3.7,15

EUR

4,503,671,187
2,648,334
21,162,694
1,294,977
182,293,674
82,958,407
19,562,866
2,914,924
14,554,435
90,849
13,303,993
15,513,127
25,814,064
3,054,851

4,888,838,382

1,423,516
16,202,689
1,253,962
22,800
325,221
7,711
21,512,471
5,617,521
7,008,880
8,397,688
6,315,885
32,212,822
463,461

100,764,625

4,788,073,756

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.
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Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

SANTANDER GO
NORTH AMERICAN EQUITY
Noty usD
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j 3.1 573,485,712
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej 3.8, 14 -
Opcje kupione po cenie rynkowej 36,13 846,570
Swapy total return po cenie rynkowej 3.13,16 -
Srodki pieniezne w banku 3.1 1,893,527
Srodki pieniezne u brokera 3.1 -
Naleznosci z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych 1,146,857
Naleznosci z subskrypcji 42,739
Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend 3.11 -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3.12 685
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward 3.4, 11 1,549,980
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures 35,12 -
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stop proc. 37,15 -
Inne naleznosci 15,209
Aktywa ogétem 578,981,279
PASYWA
Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego 3.8, 14 -
Wartos¢ rynkowa opgji 36,13 -
Swapy total return po cenie rynkowej 3.13,16 -
Kredyt w rachunku bankowym 3.1 -
Kredyt w rachunku brokera 3.1 -
Nalezne odsetki i dywidendy 3
Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych -
Zobowigzania z tytutu umorzen 363,419
Zobowigzania z tytutu podatkéw i inne koszty 6 704,271
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych 3.4, 11 83,152
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures 3.5,12 -
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc. 37,15 -
Inne wymagane ptatnosci 459
Pasywa ogé6tem 1,151,301
Aktywa netto razem 577,829,978

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.
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Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

SANTANDER AM
EURO EQUITY

Noty EUR
AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j 3.1 425,755,048
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej 3.8, 14 -
Opcje kupione po cenie rynkowej 36,13 -
Swapy total return po cenie rynkowej 3.13,16 -
Srodki pieniezne w banku 3.1 8,663,801
Srodki pieniezne u brokera 3.1 6,668,482
Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych 2,554,345
Naleznosci z subskrypcji 50
Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend 3.11 -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3.12 1,190
Naleznosci z tytutu uméw z przyrzeczeniem odkupu 3.12,17 -
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward 34,11 -
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures 35,12 69,694
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stop proc. 37,15 -
Inne naleznosci 1,654,985
Aktywa ogo6tem 445,367,595
PASYWA
Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego 3.8, 14 -
Wartos¢ rynkowa opgji 3.6,13 -
Swapy total return po cenie rynkowej 3.13,16 -
Kredyt w rachunku bankowym 3.1 -
Kredyt w rachunku brokera 3.1 -
Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend 3.11 -
Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych 2,041,294
Zobowigzania z tytutu umorzen 53,053
Zobowiazania z tytutu podatkéw i inne koszty 6 492,181
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych 3.4, 11 -
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures 3.5,12 -
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc. 37,15 -
Inne wymagane ptatnosci -
Pasywa ogo6tem 2,586,528
Aktywa netto razem 442,781,067

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

SANTANDER GO
GLOBAL EQUITY ESG
Noty usD

AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j 3.1 518,820,467
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej 3.8, 14 -
Opcje kupione po cenie rynkowej 36,13 -
Swapy total return po cenie rynkowej 3.13,16 -
Srodki pieniezne w banku 3.1 5,261,593
Srodki pieniezne u brokera 3.1 -
Naleznosci z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych -
Naleznosci z subskrypcji 850,758
Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend 3.11 42,519
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3.12 1,106
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward 3.4, 11 3,150,336
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures 35,12 -
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stop proc. 37,15 -
Inne naleznosci 257,354
Aktywa ogé6tem 528,384,133

PASYWA
Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego 3.8,14 -
Wartos¢ rynkowa opgji 36,13 -
Swapy total return po cenie rynkowej 39,16 -
Kredyt w rachunku bankowym 3.1 -
Kredyt w rachunku brokera 3.1 -
Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend 3.11 -
Zobowiazania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych 560,855
Zobowigzania z tytutu umorzen 821,467
Zobowigzania z tytutu podatkéw i inne koszty 6 517,205
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych 34,11 88,573
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures 3.5,12 -
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc. 37,15 -
Inne wymagane ptatnosci 2,110
Pasywa ogé6tem 1,990,210
Aktywa netto razem 526,393,923

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

SANTANDER GO
DYNAMIC BOND
Noty usD

AKTYWA
Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowej 3.1 131,518,318
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej 3.8, 14 222,034
Opcje kupione po cenie rynkowej 36,13 937,753
Swapy total return po cenie rynkowej 3.13,16 -
Srodki pieniezne w banku 3.1 7,999,119
Srodki pieniezne u brokera 3.1 977,914
Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych 4,963,117
Naleznosci z subskrypcji 611,196
Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend 3.11 712,693
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3.12 433
Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward 3.4, 11 2,279,524
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures 35,12 876,820
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stép proc. 3.7,15 2,647,216
Inne naleznosci 419,258
Aktywa ogétem 154,165,395

PASYWA
Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego 3.8,14 41,555
Wartos¢ rynkowa opgji 36,13 2,844,993
Swapy total return po cenie rynkowej 39,16 -
Kredyt w rachunku bankowym 3.1 1,122
Kredyt w rachunku brokera 3.1 137,051
Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych 14,270,141
Zobowigzania z tytutu umorzen 154,029
Zobowiazania z tytutu podatkoéw i inne koszty 6 354,610
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych 3.4, 11 1,842,489
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures 3.5, 12 359,095
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc. 37,15 5,369,008
Inne wymagane ptatnosci 423,996
Pasywa ogo6tem 25,798,089
Aktywa netto razem 128,367,306

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

AKTYWA

Inwestycje w papiery wartosciowe po cenie rynkowe;j
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej
Opcje kupione po cenie rynkowej

Swapy total return po cenie rynkowej

Srodki pieniezne w banku

Srodki pieniezne u brokera

Naleznosci z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych
Naleznosci z subskrypcji

Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Niezrealizowany zysk netto z kontraktéw term. forward
Niezrealizowany zysk z kontraktéw terminowych futures
Niezrealizowany zysk z kontraktéw swap stop proc.
Inne naleznosci

Aktywa ogo6tem

PASYWA

Wartos¢ rynkowa kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Wartos$¢ rynkowa opgji

Swapy total return po cenie rynkowej

Kredyt w rachunku bankowym

Kredyt w rachunku brokera

Naleznosci z tytutu odsetek i dywidend

Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych
Zobowiazania z tytutu umorzen

Zobowiazania z tytutu podatkéw i inne koszty
Niezrealizowana strata z kontraktéw walutowych
Niezrealizowana strata z kontraktéw futures
Niezrealizowana strata z kontraktéw swap stop proc.
Inne wymagane ptatnosci

Pasywa ogo6tem

Aktywa netto razem

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.

Noty

3.1
3.8, 14
36,13
3.9,16

3.1

3.1

3.11
3.12
3.4,11
35,12
3.7,15

3.8, 14
36,13
39,16
3.1
3.1
3.11

3.4, 11
35,12
3.7,15

SANTANDER
FUTURE WEALTH

usD

100,749,872

585,625
1,470,450
1,754,513

5,400
2,163
301,339

18,627

104,887,989

551,000

366,575
183,345
15,495
64,480

1,180,895

103,707,094



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Skonsolidowane zestawienie operacji i zmian stanu aktywoéw netto za rok zakonczony

31 grudnia 2022

Noty EUR
Wartos¢ aktywow netto na poczatku roku 7,034,970,731
DOCHODY
Dywidendy netto 3.11 36,653,138
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.11 47,580,397
Odsetki bankowe netto 3.11 280,493
Odestki od kontraktow swap netto 3.7,3.8,3.9 1,002,496
Inne dochody 329,799
Dochody ogétem 85,846,323
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 41,954,315
Optaty na rzecz depozytariusza 7 1,211,984
Odsetki bankowe 3.11 2,434,685
Odestki od kontraktéw swap netto 3.7,3.8,3.9 2,744,475
Podatek roczny 8 1,488,634
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.10 6,102
Koszty audytu i prawne 693,553
Koszty administracyjne 7 2,936,490
Inne koszty 3,925,555
Koszty ogotem 57,395,795
WYNIK Z INWESTYCJI NETTO W ROKU 28,450,528
Zrealizowany dochdd/(strata) netto z tytutu:
- inwestycji 3.2 (679,563,000)
- operacji walutowych 3.3 (4,360,369)
- terminowych kontraktéw walutowych 3.4 27,909,860
- kontraktéw futures 3.5 (22,106,718)
- opgji 3.6 17,021,104
- kontraktow swap 3.7,3.8,3.9 (11,091,675)
ZREALIZOWANA STRATA NETTO ZA ROK (672,190,798)
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z tytutu:
- inwestycji 3.2 (795,217,111)
- operacji walutowych 3.3 (484,134)
- terminowych kontraktow walutowych 3.4 1,383,926
- kontraktéw futures 3.5 5,200,547
- opcji 3.6 2,224,814
- kontraktéw swap 3.7,3.8,3.9 (9,203,823)

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w

roku/okresie

(796,095,782)

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Skonsolidowane zestawienie operacji i zmian stanu aktywoéw netto za rok zakonczony
31 grudnia 2022

ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACII (1,439,836,052)

ZMIANY W KAPITALE

Nabycia 4 1,416,507,400
Umorzenia 4 (2,467,130,196)
Wyptacone dywidendy 2 (26,894,937)
Przeszacowanie waluty* 3.3 270,456,809
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU/ OKRESU 4,788,073,756

* Przeszacowanie waluty wspomniane powyzej wynika z przeliczenia wartosci aktywdw netto na poczatku roku (dla subfunduszy
denominowanych w walutach innych niz EUR) po kursie obowigzujacym na dzief 31 grudnia 2021 roku oraz kursach obowigzujacych
na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2022

Warto$¢ aktywoéw netto na poczatek roku/okresu

SANTANDER GO
NORTH
AMERICAN EQUITY

Noty usD

1,911,301,688

DOCHODY

Dywidendy netto 3.11 1,487,854
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.11 -
Odsetki bankowe netto 3.11 -
Odestki od kontraktéw swap netto 3.7,3.8,3.9 -
Inne dochody -
Dochody ogétem 1, 487,854
KOSZTY

Optaty za zarzadzanie 5 6,154,387
Optaty na rzecz depozytariusza 7 79,942
Odsetki bankowe 3.11 57,305
Odestki od kontraktow swap netto 3.7,3.8,39 -
Podatek roczny 8 147,289
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.10 -
Koszty audytu i prawne 62,219
Koszty administracyjne 7 543,189
Inne koszty 448,780
Koszty ogotem 7,493,111
DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU (6,005,257)

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2022

SANTANDER GO
NORTH
AMERICAN EQUITY
Noty usD
Zrealizowany dochéd/(strata) netto z tytutu:
- inwestydji 3.2 (529,219,832)
- operacji walutowych 33 81,957
- terminowych kontraktéw walutowych 3.4 2,146,192
- kontraktéw futures 35 -
- opGji 3.6 (8,095,385)
- kontraktéw swap 3.7,3.8,39 -
ZREALIZOWANA STRATA NETTO ZA ROK (535,087,068)
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:
. " 3.2
- inwestycji (407,694,989)
- operacji walutowych 33 (70,823)
- terminowych kontraktow walutowych 3.4 (139,876)
- kontraktéw futures 35 -
- opgji 3.6 6,400,429
- kontraktéw swap 3.7,3.8,3.9 -
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w (401,505,259)
roku
ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACII (942,597,584)
ZMIANY W KAPITALE
Nabycia 4 109,085,861
Umorzenia 4 (499,959,987)
Wyptacone dywidendy 2 -
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU 577,829,978

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2022

SANTANDER AM
EURO EQUITY
Noty EUR
Wartos¢ aktywow netto na poczatek roku 670,102,317
DOCHODY
Dywidendy netto 3.11 15,310,954
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.11 -
Odsetki bankowe netto 3.11 -
Odestki od kontraktow swap netto 3.7,3.8,39 -
Inne dochody 46,103
Dochody ogétem 15,357,057
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 1,164,745
Optaty na rzecz depozytariusza 7 4,607
Odsetki bankowe 3.11 193,812
Odestki od kontraktow swap netto 3.7,3.8,39 -
Podatek roczny 8 60,764
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.10 -
Koszty audytu i prawne 52,267
Koszty administracyjne 7 296,904
Inne koszty 354,813
Koszty ogotem 2,127,912
DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU 13,229,145

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2022

SANTANDER AM
EURO EQUITY
Noty EUR
Zrealizowany dochdéd/(strata) netto z tytutu:
- inwestycji 3.2 11,119,327
- operacji walutowych 3.3 188,670
- terminowych kontraktéw walutowych 3.4 (570)
- kontraktéw futures 35 455,653
- opgji 3.6 -
- kontraktéw swap 3.7,3.8,3.9 -
ZREALIZOWANA STRATA NETTO ZA ROK 11,763,080
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:
. " 3.2
- inwestycji (97,724,537)
- operacji walutowych 3.3 (40,006)
- terminowych kontraktéw walutowych 34 -
- kontraktow futures 3.5 (406,501)
- opgji 3.6 -
- kontraktéw swap 3.7,3.8,3.9 -
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w (98,171,044)
roku
ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI (73,178,819)
ZMIANY W KAPITALE
Nabycia 4 26,248,645
Umorzenia 4 (180,391,076)
Wyptacone dywidendy 2 -
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU 442,781,067

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywéw netto za rok zakonczony 31 grudnia 2022

SANTANDER GO
GLOBAL EQUITY ESG

usbD

Noty
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA POCZATEK ROKU 681,950,942
DOCHODY
Dywidendy netto 3.11 6,601,053
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.11 -
Odsetki bankowe 3.11 6,971
Odestki od kontraktow swap 3.7,3.8,39 -
netto
Inne dochody 1,620
Dochody ogotem 6,609,644
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 4,759,726
Optaty na rzecz depozytariusza 7 36,295
Odsetki bankowe netto 3.11 -
Odestki od kontraktow swap netto 3.7,3.8,39 -
Podatek roczny 8 152,237
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.10 -
Koszty audytu i prawne 74,003
Koszty administracyjne 297,672
Inne koszty 316,468
Koszty ogotem 5,636,431
DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU 973,213

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywéw netto za rok zakonczony 31 grudnia 2022

SANTANDER GO
GLOBAL EQUITY ESG

usbD
NOTY
Zrealizowany dochdéd/(strata) netto z tytutu:
- inwestycji 3.2 (51,275,018)
- operacji walutowych 33 37,905
- terminowych kontraktéw walutowych 34 20,194,664
- kontraktéw futures 35 -
- opgji 3.6 -
- kontraktéw swap 3.7,3.8,39 -
ZREALIZOWANY STRATA NETTO ZA ROK (31,042,449)
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:
. " 3.2
- inwestydji (97,116,258)
- operacji walutowych 3.3 (2,667)
- terminowych kontraktéw walutowych 3.4 223,881
- kontraktéw futures 35 -
- opgji 3.6 -
- kontraktéw swap 3.7,3.8,3.9 -
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w (96,895,044)
roku
ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACII (126,964,280)
ZMIANY W KAPITALE
Nabycia 4 315,347,174
Umorzenia 4 (343,939,913)
Wyptacone dywidendy 2 -
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU 526,393,923

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyina o kapitale zmiennym

Zestawienie operacji i zmian stanu aktywow netto za rok zakonczony 31 grudnia 2022

SANTANDER GO
DYNAMIC BOND

Noty usb
Wartosc¢ aktywow netto na poczatek roku/okresu 251,406,614
DOCHODY
Dywidendy netto 3.11 -
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.11 4,022,477
Odsetki bankowe 3.11 3,085
Odestki od kontraktow swap netto 3.7,3.8,3.9 267,890
Inne dochody 86,526
Dochody ogétem 4,379,978
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 1,269,734
Optaty na rzecz depozytariusza 7 261,645
Odsetki bankowe netto 3.11 314,557
Odestki od kontraktéw swap netto 3.7,3.8,3.9 59,108
Podatek roczny 8 38,679
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.10 -
Koszty audytu i prawne 32,714
Koszty administracyjne 7 120,644
Inne koszty 159,644
Koszty ogotem 2,256,725
DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU 2 123253

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych.



SANTANDER SICAV
Spolka inwestyeyina o kapitale zmiennym

Zrealizowany dochéd/(strata) netto z tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktow walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

ZREALIZOWANY STRATA NETTO ZA ROK

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:

- inwestycji

- operacji walutowych

- terminowych kontraktéw walutowych
- kontraktéw futures

- opgji

- kontraktéw swap

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku

ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI

ZMIANY W KAPITALE

Nabycia
Umorzenia
Wyptacone dywidendy

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU

SANTANDER GO
DYNAMIC BOND

usb

Noty
3.2 (7,616,521)
33 (6,419,290)
3.4 1,737,924
3.5 2,632,546
3.6 416,537
3.7,3.8,39 (2,469,992)
(11,718,796)

3.2
(12,541,303)
33 26,988
3.4 (283,982)
3.5 779,128
3.6 (1,691,070)
3.7,3.8,39 (1,491,979)

(15,202,218)

(24,797,761)
4 30,051,528
4 (128,293,075)
2 -

128,367,306




SANTANDER SICAV
Spolka inwestyeyina o kapitale zmiennym

SANTANDER
FUTURE WEALTH
Noty usD
Warto$¢ aktywoéw netto na poczatek roku/okresu 228,961,238
DOCHODY
Dywidendy netto 3.11 92,596
Odsetki z tytutu obligacji netto 3.11 163
Odsetki bankowe 3.11 -
Odestki od kontraktéw swap netto 3.7,3.8,3.9 -
Inne dochody 129,407
Dochody ogotem 222,166
KOSZTY
Optaty za zarzadzanie 5 1,106,133
Optaty na rzecz depozytariusza 7 24,370
Odsetki bankowe 3.10 14,720
Odestki od kontraktéw swap netto 3.7,3.8,3.9 -
Podatek roczny 8 9,094
Amortyzacja wydatkéw na utworzenie subfunduszy 3.10 -
Koszty audytu i prawne 30,889
Koszty administracyjne 7 139,588
Inne koszty 106,164
Koszty ogotem 1,430,958

DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU (1,208,792)




SANTANDER SICAV
Spolka inwestyeyina o kapitale zmiennym

Noty

Zrealizowany dochéd/(strata) netto z tytutu:
- inwestycji 3.2
- operacji walutowych 33
- terminowych kontraktéw walutowych 3.4
- kontraktéw futures 3.5
- opgji 3.6
- kontraktéw swap 3.7,38,
ZREALIZOWANY STRATA NETTO ZA ROK
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z
tytutu:

) . 3.2
- inwestycji
- operacji walutowych 33
- terminowych kontraktéw walutowych 3.4
- kontraktéw futures 35
- opgji 3.6
- kontraktéw swap 3.7, 3.8,

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w
roku

ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACII

ZMIANY W KAPITALE

Nabycia
Umorzenia
Wyptacone dywidendy

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA KONIEC ROKU

SANTANDER
FUTURE WEALTH

usbD

(28,138,942)

(360,789)

3,480,423

(1,519,432)

125,247

3.9 ]

(26,413,493)

(24,957,892)

(3,581)

(155,122)

(149,420)

4,625

3.9 R

(25,261,390)

(52,883,675)

4 35,788,788
(108,159,257)
2 )

103,707,094




SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH

Dane statystyczne

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Wartos¢ aktywow netto

usD 577,829,978

1,911,301,688.27

1,439,913,047

Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

809,836.45

1,112,053.37

948,611.93

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb 15.40

33.71

35.28

Klasa B

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

3,994,247.42

7,176,728.27

6,518,021.46

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb 17.70

38.46

39.97

Klasa BEH

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

427,778.17

518,566.42

441,402.95

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

EUR 68.41

155.83

163.73

Klasa C

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

1,504,669.47

1,333,974.48

706,564.09

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb 7.93

17.26

17.96

Klasa |

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

340,204.51

12,488,208.53

11,809,804.82

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb 8.19

17.66

18.22

Klasa M

Liczba wyemitowanych tytutéw
uczestnictwa

1,632,145.12

2,019,039.22

1,455,034.42

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb 80.56

173.56

178.75

Klasa ME

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

2,959,590.40

3,835,592.46

2,330,846.26

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

EUR 94.83

191.73

183.53

Klasa RKP

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

1,138.47

64.09

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

GBP 51.40

98.55

Klasa SE

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

4,693.20

3,903.54

5,180.67

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

EUR 80.17

162.28

155.56

Klasa V

Liczba wyemitowanych tytutow
uczestnictwa

213,343.27

486,172.99

272,477.41

Wartos¢ aktywow netto na jeden
tytut uczestnictwa

usb 80.74

153.85

165.60




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER AM EURO EQUITY
Dane statystyczne

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Wartos¢ aktywo6w netto EUR 442,781,067 670,102,317 536,288,506
Klasa A
Liczba wyemitowanych tytutéw 203,120.78 203,098.10 188,634.41
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden EUR 173.51 201.08 164.55
tytut uczestnictwa
Klasa AU
Liczba wyemitowanych tytutow 2,458.63 3,075.10 1,519.43
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden usb 103.10 127.95 113.20
tytut uczestnictwa
Klasa B
Liczba wyemitowanych tytutow 34,725.82 43,197.97 8,532.14
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden EUR 127.39 146.89 119.61
tytut uczestnictwa
Klasa |
Liczba wyemitowanych tytutéw 8,352.71 13,352.12 9,153.71
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden EUR 1,642.75 1,876.63 1,513.75
tytut uczestnictwa
Klasa IKP
Liczba wyemitowanych tytutow 6,792.94 44,999.48 51,202.48
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden GBP 2,016.48 2,172.27 1,861.56
tytut uczestnictwa
Klasa M
Liczba wyemitowanych tytutow 3,325,529.61 3,768,078.14 3,746,568.56
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jeden EUR 112.38 127.68 102.43

tytut uczestnictwa




SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Dane statystyczne

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG

31 grudnia 2020

Wartos¢ aktywow netto usb 526,393,923 681,950,942 158,259,748
Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 25,363.05 39,276.89 5,455.79
Wartos¢ aktywédw netto na jeden tytut usb 103.03 129.63 102.70
uczestnictwa

Klasa AE

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 398,290.08 250,156,68 55,001.52
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut EUR 150.52 177.74 130.88
uczestnictwa

Klasa AEH *

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 10.00 - -

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut EUR 81.36 - -
uczestnictwa

Klasa B

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 237,615.06 430,165 64,359.88
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut usb 104.58 131.06 103.42
uczestnictwa

Klasa BE

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 617,359.78 430,165.19 64,359.88
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut EUR 104.58 131.06 103.42
uczestnictwa

Klasa BEH

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 342,150.53 187,677.74 28,946.35
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut EUR 98.53 127.41 101.49
uczestnictwa

Klasa |

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 581,819.41 66,538.06 216,798.76
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut usb 105.81 131.75 103.28
uczestnictwa

Klasa IKP

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 45,000.00 45,000.00 45,000.00
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut GBP 110.48 122.00 94.73
uczestnictwa

Klasa M

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 1,281,752.25 2,055,769.79 853,653.47
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut usb 108.78 135.25 105.88
uczestnictwa

Klasa RKP

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 9,788,211.47 4,908,981.26 293,187.71
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut GBP 1.22 1.35 1.05
uczestnictwa

Klasa SE

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 17,064.48 2,992.74 -

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut EUR 99.77 116.62 -
uczestnictwa

Klasa V

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 497,644.36 968,694.14 101,464.13
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut usb 151.83 166.22 135.77

uczestnictwa




SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Dane statystyczne

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Wartos¢ aktywow netto usb 128,367,306 251,406,614 94,245,368
Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 21,602.66 14,555.72 196.90
Wartos$¢ aktywow netto na jeden tytut usb 92.85 102.95 104.53
uczestnictwa

Klasa B

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 228,288.64 471,184.13 220,352.77
Wartos¢ aktywédw netto na jeden tytut usb 93.86 103.71 104.92
uczestnictwa

Klasa BEH

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 383,299.57 302,821.64 50.00
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut EUR 87.46 98.74 100.74
uczestnictwa

Klasa |

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 51.77 463,190.00 463,190.00
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut usb 95.98 105.23 105.73
uczestnictwa

Klasa IEH

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 15,539,95 32,358.84 26,161.60
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut usb 88.22 99.00 100.33
uczestnictwa

Klasa M

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 376,904.30 700,372.44 187,356.31
Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut usb 91.89 100.65 100.95
uczestnictwa

Klasa MEH

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 349,440.48 395,483.80 -

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut EUR 88.25 98.83 -
uczestnictwa

Klasa RKP

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 1,147.80 76.56 -

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut GBP 103.29 101.09 -

uczestnictwa




SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Dane statystyczne

SANTANDER FUTURE WEALTH

31 grudnia 2022

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Wartos¢ aktywoéw netto usD 103,707,094 228,961,238 -
Klasa A

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 419,436.26 892,726.56 -
Wartos$¢ aktywow netto na jeden tytut usb 74.25 101.83 -
uczestnictwa

Klasa AE

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 226,937.33 221,950.09 -
Wartos¢ aktywédw netto na jeden tytut EUR 84.63 108.93 -
uczestnictwa

Klasa AEH

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 50.00 50.00 -

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut EUR 68.03 96.72 -
uczestnictwa

Klasa APH

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 875.64 50.00 -

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut GBP 70.09 98.51 -
uczestnictwa

Klasa M

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 161,897.11 321,787.30

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut usb 75.54 102.24

uczestnictwa

Klasa RKP

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 965.14 508.04 -

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut GBP 86.36 104.43 -
uczestnictwa

Klasa V

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 133,940.14 279,603.21 -

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut usD 77.83 93.63 -
uczestnictwa

Klasa X

Liczba wyemitowanych tytutéw uczestnictwa 246,966.50 385,843.23 -

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut usD 74.83 101.48 -
uczestnictwa

Klasa XE

Liczba wyemitowanych tytutow uczestnictwa 114,475.90 96,116.27 -

Wartos¢ aktywow netto na jeden tytut EUR 88.04 112.06 -

uczestnictwa




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO AKCJI POELNOCNOAMERYKANSKICH
ZESTAWIENIE INWESTYCJI na 31 grudnia 2022

Opis Waluta Ilos¢ Koszt w USD Wartos¢ % wartosci
rynkowa aktywow
wUusb netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujgce sie w obrocie na innym rynku regulowanym

AKCIJE

Kanada
SHOPIFY INC COMMON STOCK CAD 890,601 66,240,999 30,912,761 5.35%
TOTAL CANADA 66,240,999 30,912,761 5.35%
Holandia
ADYEN NV COMMON STOCK EUR 14,941 26,254 976 20,544,546 3.56%
ASML HOLDING NV NY REG UsD 48,326 30,056,874 26,405,326 4.57%
TOTAL THE NETHERLANDS 56,311,850 46,949 872 8.13%
Wielka Brytania
ROYALTY PHARMA PLC usD 1,035,937 44, 453 926 40,940,230 7.09%
TOTAL UNITED KINGDOM 44,453 926 40,940,230 7.09%
Stany Zjednoczone
AIRBNE INC COMMON STOCK UsD 94,770 15,717,541 8,102,835 1.40%
AMAZON.COM INC COMMON UsD 326,530 40,423,309 27,428,520 4.75%
AXON ENTERPRISE INC UsD 82 267 9,414,397 13,650,563 2.36%
BLOCK INC COMMON STOCK UsD 256,119 36,209,095 16,094,518 2.79%
CHEWY INC COMMON STOCK usD 664,863 36,229,903 24,653,120 4.27%
CLOUDFLARE INC COMMON UsD 699,683 58,971,515 31,632,668 5.47%
DATADOG INC usD 359,069 38,725491 26,457,722 4.58%
DOORDASH INC COMMON UsD 536,454 30,866,893 26,189,684 4.53%
FLOOR & DECOR HOLDINGS UsD 138,270 10,178,742 9,627,740 1.67%
ILLUMINA INC COMMON usD 113,920 28,152,814 23,034 624 3.99%
INTERCONTINENTAL UsD 96,968 9,420,558 9,947 947 1.72%
INTUITIVE SURGICAL INC UsD 34,717 7,445,850 9,212,156 1.59%
MERCADOCLIBRE INC COMMOCN usD 20,071 24822790 16,984 883 2.94%
META PLATFORMS INC usD 81,498 9,004,938 9,807,469 1.70%
NVIDIA CORP COMMON STOCK usD 18,533 3,025,295 2,708,413 0.47%
OKTA INC COMMON STOCK usD 63,708 11,479,545 4,353,168 0.75%
FINTEREST INC COMMON UsD 297 816 6,862,871 7,230,972 1.25%
ROBLOX CORP COMMON STOCK usD 818,366 59,797 437 23,290,696 4.03%
SHERWIN-WILLIAMS CO/THE UsD 48,063 10,538,723 11,406,792 1.97%
SNOWFLAKE INC COMMON UsD 302480 73,681,247 43,417,979 7.51%
TRADE DESK INC/THE UsD 702,380 53,915424 31,487,695 5.45%
UBER TECHNOLOGIES INC UsD 1,710,327 78,156,033 42,296,389 7.32%
VEEWVA SYSTEMS INC COMMON UsD 57,964 13,747,865 9,354,230 1.62%
Z0OOM VIDEO UsD 37,256 10,983,291 2,523,721 0.44%
ZOOMINFO TECHNOLOGIES UsD 790,048 39,356,051 23,788,345 4.12%
TOTAL UNITED STATES OF AMERICA 717,217,618 454 682 849 78.69%
AKCJE OGOLEM ) 884,224,393 573,485,712 99.26%
ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OFICJALNEGO NOTOWANIA NA GIELDZIE LUB 884,224,393 573,485,712 99.26%
ZNAJDUJACE SIE W OBROCIE NA INNYM REGULOWANYM RYNKU
INWESTYCJE RAZEM 884,224,393 573,485,712 99.26%

Informacje dodatkowe stanowig integralna cze$¢ niniejszych sprawozdan finansowych




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

KLASYFIKACJA GEOGRAFICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2022

% aktywow netto

STANY ZJEDNOCZONE 78.69%
HOLANDIA 8.13%
WIELKA BRYTANIA 7.09%
KANADA 5.35%
Razem 99.26%

Klasyfikacja ekonomiczna inwestycji na dzien 31 grudnia 2022 roku

% aktywow netto

Wytworczos¢ rézna 30.18%
Handel 18.16%
Przetwarzanie danych 16.82%
Zdrowie 8.71%
Transport (spedycja) 7.32%
Elektryka i elektronika 5.58%
Czesci elektroniczne 5.04%
Przemyst lotniczy 2.36%
Przemyst chemiczny 1.97%
Zr6znicowane ustugi finansowe 1.72%
Wolny czas/turystyka 1.40%

Razem 99.26%




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER AM EURO EQUITY
ZESTAWIENIE INWESTYCJI na 31 grudnia 2022

Opis Waluta Ilo§é Koszt Wartosé % warto¢
w EUR rynkowa w EUR aktywow net

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujgce sie w obrocie na innym rynk
regulowanym

AKCJE

BELGIA

ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 107,237 6,254,552 6,034,226 1.36%
TOTAL BELGIUM 6,254,552 6,034,226 1.36%
FINLANDIA

NOKIA OYJ COMMON STOCK EUR 2,055,723 9,860,319 8,895,113 2.01%
NORDEA BANK ABP COMMON SEK 898,984 8,030,640 9,016,810 2.04%
UPM-KYMMENE OYJ COMMON EUR 299,450 8,003,119 10,459,789 2.36%
TOTAL FINLAND 25,894,078 28,371,712 6.41%
FRANCJA

AIR LIQUIDE SA COMMON EUR 52,117 7,279,102 6,900,291 1.56%
AXA 5A COMMON STOCK EUR EUR 587,232 14,267 618 15,300,330 3.46%
CAPGEMINI SE COMMON EUR 45,037 4,853,655 7,023,520 1.59%
CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 142,549 5929424 6,507,362 1.47%
CIE GENERALE DES EUR 252,968 6,343,025 6,573,373 1.48%
ESSILORLUXOTTICA SA EUR 49,888 7,331,399 8,441,050 1.91%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS EUR 40,457 14,388,309 27,506,714 6.21%
PUBLICIS GROUPE SA EUR 123,835 5,164,750 7,358,276 1.66%
SANOFI COMMON STOCK EUR EUR 197,356 15,935,370 17,730,463 4.00%
SODEXO SA COMMON STOCK EUR 101,010 7,714,534 9,038,375 2.04%
TELEPERFORMAMNCE COMMON EUR 29,038 4,9981.435 6,466,763 1.46%
TOTALENERGIES SE COMMON EUR 494,642 18,331,340 29,010,753 6.55%
VINCI SA COMMON STOCK EUR 118,170 10,334 117 11,024,079 2.49%
TOTAL FRANCE 122,864,078 158,881,349 35.88%
NIEMCY

ADIDAS AG COMMON STOCK EUR 25,693 6,967,391 3,274,830 0.74%
BAYER AG EUR 139,387 9,196,153 6,735,877 1.52%
DAIMLER AG COMMON STOCK EUR 96,270 5,832,770 5,910,978 1.33%
DEUTSCHE BOERSE AG EUR 54,070 7,832,399 8,726,898 1.97%
DEUTSCHE POST AG COMMON EUR 338,311 9,202,625 11,901,781 2.69%
DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 591,511 9,033,360 11,024,582 2.49%
INFINECN TECHNOLOGIES AG EUR 157,881 4,117,200 4,488,557 1.01%
MUENCHENER EUR 29,592 7,479,517 8,995,968 2.03%
RWE AG COMMON STOCK EUR EUR 248,270 10,161,698 10,325,549 2.33%
SIEMENS AG COMMON STOCK EUR 79,358 7,922,640 10,287,971 2.32%

TOTAL GERMANY 77,745,753 81,672,991 18.43%




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

IRLANDIA

LINDE PLC COMMON STOCK usD 47,531 9,443,038 14,518,344 3.28%
TOTAL IRELAND 9,443,038 14,518,344 3.28%
WLOCHY

ENI 5PA COMMON STOCK EUR EUR 621,963 8,868416 8,263,400 1.87%
INTESA SANPAOLO SPA EUR 2,101,589 4 686,296 4,367,102 0.99%
UNICREDIT SPA COMMON EUR 564,188 8,541,488 7,487,903 1.69%
TOTAL ITALY 22,096,200 20,118,405 4.55%
PORTUGALIA

EDP - ENERGIAS DE EUR 1,647,953 5,835,074 7,672,869 1.73%
TOTAL PORTUGAL 5,835,074 7,672,869 1.73%
HISZPANIA

ACERINOX SA COMMON STOCK EUR 604,790 5,664,521 5,589 469 1.26%
BANCO SANTANDER SA EUR 3,273425 12,136,905 9173,774 207%
CELLNEX TELECOM SA EUR 163,678 7144121 5,060,924 1.14%
IBERDROLA 3A COMMON EUR 1,038,191 10,837,151 11,347 428 2.56%
INDUSTRIA DE DISENO EUR 265,112 6,859,099 6,588,033 1.49%
TOTAL SPAIN 42,641,797 37,759,628 8.52%
HOLANDIA

ADYEN NV COMMON STOCK EUR 2,096 5,268,938 2,700,486 0.61%
AIRBUS SE COMMON STOCK EUR 135,539 14,659,127 15,047,540 3.40%
ASML HOLDING NV COMMON EUR 30408 8,667,836 15,319,550 3.46%
ING GROEP NV COMMON EUR B0B6.456 8,254,772 9,183,921 2.07%
KONINKLIJKE AHOLD EUR 292,803 7,780,895 7,858,833 1.77%
STELLANTIS NV COMMON EUR 471,131 6,039,718 6,251,908 1.41%
UNIVERSAL MUSIC GROUP N\.d EUR 333,400 8,157,410 7,504,834 1.69%
TOTAL THE NETHERLANDS 58,828,696 63,867,072 14.41%
WIELKA BRYTANIA

SHELL PLC COMMON STOCK EUR 259,005 5,211,516 6,858,452 1.55%
TOTAL UNITED KINGDOM 5,211,516 6,858,452 1.55%
Akcje ogotem
376,814,782 425,755,048 96.12%
ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OFICJALNEGO NOTOWANIA NA 376,814,782 425,755,048 96.12%
GIELDZIE LUB ZNAJDUJACE SIE W OBROCIE NA INNYM RYNKU REGULOWANYM - OGOLEM
376,814,782 425,755,048 96.12%

INWESTYCJE RAZEM

Noty stanowig integralng czes¢ niniejszych sprawozdan finansowych.




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

KLASYFIKACJA GEOGRAFICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2022

KRAJE
FRANCJA
NIEMCY
HOLANDIA
HISZPANIA
FINLANDIA
WtLOCHY
IRLANDIA
PORTUGALIA
WIELKA BRYTANIA
BELGIA
RAZEM

KLASYFIKACJA EKONOMICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2022

SEKTORY GOSPODARKI

Potprzewodniki

Banki

Tekstylia/Odziez

Media

Zdrowie

Ubezpieczenia

Srodki chemiczne
Wytworczosc rozna
Komponenty elektryczne
Samochody
Telekomunikacja

Przemyst lotniczy
Transport

Budownictwo (mieszkalne)
Przemyst lesny
Komponenty przemystowe
Przetwarzanie danych
Czas wolny/turystyka
Elektryka i elektronika

Zywnosé/gospodarstwo domowe

Handel

Materiaty budowlane
Napoje/tyton

Metale - stal

RAZEM

Noty stanowig integralng czes¢ niniejszych sprawozdan finansowych.

% AKTYWOW NETTO

% AKTYWOW NETTO

35.88%
18.43%
14.41%
8.52%
6.41%
4.55%
3.28%
1.73%
1.55%
1.36%
96.12%

9.97%
B.86%
B.86%
6.62%
5.52%
5.49%
4.84%
4.81%
4.47%
4.22%
3.63%
3.40%
2.69%
2.49%
2.36%
2.32%
2.20%
2.04%
2.01%
1.97%
1.77%
1.49%
1.47%
1.36%
1.26%
96.12%




SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2022
Opis Waluta

Koszt w USD

Wartos¢ rynkowa
w USD

% wartosci

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJIESG

aktywoéw netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujgce sie w obrocie na

innym rynku regulowanym

Akcje

Finlandia
NESTE OYJ COMMON STOCK
TOTAL FINLAMND

Niemcy
ALLIAMZ SE COMMON STOCK
DEUTSCHE BOERSE AG
TOTAL GERMANY

Irlandia
ACCENTURE PLC COMMON
LINDE PLC COMMOMN STOCK
TRANE TECHNOLOGIES PLC
TOTAL IRELAND

Izrael

CHECK POINT SOFTWARE
TOTAL ISRAEL

Japonia
KEYEMCE CORP COMMON
SONY GROUP CORF COMMON
SUMITOMO MITSUI
TOTAL JAPAN

Holandia

SIGNIFY NV COMMON STOCK
STMICROELECTRONICS NV
TOTAL THE NETHERLANDS

Wielka Brytania
ASTRAZEMECA PLC COMMON
HALEON PLC COMMON STOCK
RELX PLC COMMOMN STOCK
UNILEVER PLC COMMON
TOTAL UNITED KINGDOM

EUR

EUR
EUR

usD
usbh
usb

uspD

JPY
JPY
JPY

EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP

270,938 14,201,467 12,439,602 2.36%
14,201,467 12,439,602 2.36%
61,057 14,778,566 13,001,263 2.49%
83,805 14,391,303 14,435,759 2.74%
29,169,869 27,527,022 5.23%
37,769 12,805,007 10,078,280 1.91%
26,772 8,220,626 8,732,266 1.65%
81,688 13,935,930 13,730,936 261%
34,961,563 32,541,482 6.17%
85,672 11,577,581 10,808,380 2.05%
11,577,581 10,808,380 2.05%
13,500 5,355,488 5,261,056 1.00%
115,900 11,926,824 8,814,707 1.67%
138,900 5.432,774 5,575,159 1.06%
22,715,086 19,650,922 3.73%
210,355 11,069,839 7,044,853 1.34%
254,286 12,410,507 8,954,405 1.70%
23,480,346 15,999,258 3.04%
175,896 20,690,638 23,735,638 451%
2,972,029 11,438,930 11,702,938 2.22%
493384 15,043,230 13,579,088 2.58%
217,625 10,383,568 10,947,686 2.08%
57,556,366 50,065,350  11.39%

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych



SANTANDER SICAV
Spoétka inwestycyjna o kapitale zmiennym
SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG

Stany Zjednoczone
ADVANCED MICRO DEVICES UsD 160,471 14,563,431 11,689,107 2.22%
ALPHABET INC COMMON UsD 181,289 22,102,826 15,095,128 3.04%
AMAZON.COM INC COMMON UsD 103,744 15,892,940 8,714,496 1.66%
ANTHEM INC COMMON STOCK UsD 14,269 5,862,322 7,319,569 1.39%
APPLE INC COMMON STOCK UsD 147 548 21,506,690 19,170,912 3.64%
ASPEN TECHNOLOGY INC UsD 22,929 3,788,125 4,709,617 0.89%
AUTOZONE INC COMMON UsD 4,865 9,985,964 11,997,966 2.28%
BANK OF AMERICA CORP usD 459,561 19,100,335 15,220,660 2.89%
CAPITAL ONE FINANCIAL UsD 56,031 8,245,937 5,208,642 0.99%
CBRE GROUP INC COMMON UsD 118,309 10,914,024 9,105,061 1.73%
CHENIERE ENERGY INC UsD 112,658 13,254,708 16,894,194 3.21%
COLGATE-PALMOLIVE CO usD 176,688 14,204,747 13,921,248 2.64%
COSTCO WHOLESALE CORP usD 21,925 10,472,735 10,008,763 1.90%
CROWN HOLDINGS INC usD 131,669 14,964,539 10,824,508 2.06%
DEERE & CO COMMON STOCK usD 22,310 7,688,359 9,565,636 1.82%
ELECTRONIC ARTS INC usD 45 656 6,260,070 5,578,250 1.06%
ELI LILLY & CO COMMON UsD 57,383 13,660,589 20,992,997 3.99%
HOME DEPOT INC/THE UsD 36,300 10,753,663 11,465,718 2.18%
MARSH & MCLENNAN COS INC usD 68,591 10,552,781 11,350,439 2.16%
META PLATFORMS INC UsD 35,330 11,622,372 4,251,612 0.81%
MICROSOFT CORF COMMON usD 114,792 31,917,127 27,529,413 5.23%
MOTOROLA SOLUTIONS INC usD 31,558 7,914,707 8,132,812 1.55%
NIKE INC COMMON STOCK usD 79,957 8,487,658 9,355,769 1.78%
NVIDIA CORP COMMON STOCK usD 37 852 8,725,008 5,531,691 1.05%
S&P GLOBAL INC COMMON usD 23,271 9,452,346 7,794,389 1.48%
TESLA INC COMMON STOCK UsD 28,689 8,507,803 3,533,911 0.67%
THERMO FISHER SCIENTIFIC usD 20,660 11,038,371 11,377,255 2.16%
UNITEDHEALTH GROUP INC usD 45,409 19,860,264 24,074,944 457%
VISA INC COMMON STOCK usD £9,400 19,395,908 18,573,744 3.53%
TOTAL UNITED STATES OF AMERICA 370,775,349 339,888,451  64.58%
AKCJE OGOLEM 564,437,627 518,820,467 985!
ZBYWALNE PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OFICJALNEGO NOTOWANIA NA GIELDZIE LUB 564,437,627 518,820,467 985!

ZNAJDUJACE SIE W OBROCIE NA INNYM REGULOWANYM RYNKU - OGOtEM

564,437,627 518,820,467 98.5!
INWESTYCJE RAZEM

Informacje dodatkowe stanowia integralna cze$¢ niniejszvch sprawozdan finansowych



SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG

Klasyfikacja geograficzna inwestycji na dzien 31 grudnia 2022

% aktywow netto

STANY ZJEDNOCZONE 64.58%
WIELKA BRYTANIA 11.39%
IRLANDIA 6.17%
NIEMCY 5.23%
JAPONIA 3.73%
HOLANDIA 3.04%
FINLANDIA 2.36%
IZRAEL 2.05%
Razem 98.55%

Klasyfikacja ekonomiczna inwestycji na dzien 31 grudnia 2022

% aktywow netto

Zdrowie 18.76%
Przetwarzanie danych 13.71%
Elektryka i elektronika 8.69%
Wytwérczos€ rozna 7.49%
Handel 6.12%
Czesci elektroniczne 5.97%
Zrodta energii 5.57%
Ustugi finansowe 5.21%
Materiaty budowlane 4.67%
Ubezpieczenia 4.65%
Zywnosc¢/gospodarstwo dome 4.54%
Bankowos¢ 3.95%
Zroznicowany przemyst maszynowy 1.82%
Tekstylia/odziez 1.78%
Nieruchomosci 1.73%
Urzadzenia 1.67%
Srodki chemiczne 1.65%
Samochody 0.67%
Razem 98.55%



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2022

&f o
Opis Waluta lloéé Kosztusp ~ Wartos¢ %

rynkowa wartosci
aktywow
usb netto

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie lub znajdujace sie w obrocie
na innym rynku regulowanym

Obligacje

Australia
SANTOS 3.649% 04/31 UsD 400,000 400,122 319,427 0.24%
SYDMNEY 3.9% 03/23 UsD 100,000 105,109 99,734 0.08%
TOTAL AUSTRALIA 505,231 419,161 0.32%
Austria

ERSTE GROUP BANK AG VAR 12/64 EUR 200,000 258,541 208,818 0.16%

TOTAL AUSTRIA 258,541 208,818 0.16%
Bermudy

MARVELL 2.95% 04/31 usD 800,000 803,376 647,293 0.50%

TOTAL BERMUDA B03,376 647,293 0.50%
Kanada
AlR CANADA 4.625% 08/29 CAD 100,000 79,580 64,686 0.05%
BROOKFIELD 4.7% 09/47 usbD 200,000 227,961 160,972 0.13%
FAIRFAX 2.75% 03/28 EUR 150,000 179,865 139,808 011%
TOTAL CANADA, 487 406 365,466 0.29%
Kajmany

APIDOS CLO XV FLT 04/31 usD 1,100,000 1,100,781 1,086,804 0.85%
ATLAS SEMNIOR FLT 01/30 usD 1,047 567 1,047 776 1,033,259 0.80%
AVOLON 2.528% 11/27 usD 457,000 472,741 368,285 0.29%
KKR FINAMCIAL FLT 04/29 UsD 575,934 573457 571,380 0.45%
SAMNDS CHINA 5.4% 08/28 usD 300,000 339,570 281,956 022%
WYNN MACAU 5.625% 08/28 usD 600,000 606,750 512,934 0.40%
TOTAL CAYMAN ISLANDS 4,141,075 3,854 618 3.01%

Informacje dodatkowe stanowia integralna czes¢ niniejszvch sprawozdan finansowych



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Francja

ALTAREA SCA 1.875% 01/28
ALTICE 4.25% 10/29

ALTICE FRANCE 5.5% 10/29
BNP PARIBAS 3A VAR 01/31
BNP PARIBAS SA VAR 09/28
BNP PARIBAS SA VAR 09/29
BPCE SA VAR 10/46
HOLDING 0.125% 09/25
HOLDING 0.625% 09/28
MUTUELLE VAR 06/52

SOCIETE GENERALE SA VAR 12/64

TOTAL FRANCE

Niemcy
DEUTSCHE 1.625% 01/27
DEUTSCHE 2.625% 12/24

DEUTSCHE BANK AG VAR 12/64

DEUTSCHE BANK VAR 01/32
DEUTSCHE BANK VAR 11/26
IHO 3.75% 09/26

INEOS 2.25% 01/27
VOLKSWAGEN 0.875% 02/25
VOLKSWAGEN 1.875% 12/24
ZF EURCPE 2% 02/26
TOTAL GERMANY

Hongkong
MELCO 5.375% 12/29
TOTAL HONG KONG

Irlandia

AERCAP 3.3% 01/32
AVOLON 3.95% 07/24

BLACK DIAMOMND FLT 01/32
CARLYLE GLOBAL FLT O7/30
DRYDEN 51 EURO FLT 07/31
EURO-GALAXY VI FLT 04/31
OAK HILL FLT 01/32
PERRIGO 4.4% 06/30

TOTAL IRELAND

Wtochy

AMCO - ASSET 2.25% 0727
ATLANTIA 1.875% 02/28
INTESA 5.148% 06/30

INTESA SANPAOLO SPA VAR 12/64

UNICREDIT 7.83% 12/23
TOTAL ITALY

EUR
EUR
usb
usbD
usbD
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
usbD

EUR
GBP
UsD
usD
usD
EUR
EUR
GBP
GBP
EUR

usb

usb
usbD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usbD

EUR
EUR
GBEP
EUR
usD

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

100,000 111,449 83,056 0.06%
200,000 234,270 160,941 0.13%
200,000 200,000 152,970 0.12%
400,000 416,884 320,910 0.26%
200,000 202,952 167,267 0.13%
400,000 400,000 327,780 0.26%
200,000 230,890 149,526 0.12%
100,000 117,907 94,340 0.07%
200,000 235,802 167,375 0.13%
200,000 240,754 144,617 0.11%
500,000 551,900 486,722 0.38%
2,942,808 2,264,504 1.77%
100,000 110,683 94,268 0.07%
100,000 129,961 111,838 0.09%
200,000 200,056 170,584 0.13%
200,000 198,220 147,527 0.11%
200,000 203,733 176,532 0.14%
200,000 248402 186,179 0.15%
100,000 118,861 87,168 0.07%
100,000 136,503 108,774 0.08%
300,000 392,765 337,320 0.26%
300,000 358,015 276,944 0.22%
2,008,199 1,697,134 1.32%

200,000 200,000 158,000 0.12%
200,000 158,000 0.12%

400,000 398,496 314,851 0.25%
100,000 104,489 95,854 0.07%
1,639,353 1,983,208 1,723,131 1.34%
598,808 657,557 622,670 0.49%
581,202 637,939 604,480 0.47%
800,000 873,299 832,378 0.65%
491,822 585,581 510,698 0.40%
200,000 214,130 170,750 0.13%
5,454,699 4,874,812 3.80%

100,000 113,685 85,702 0.07%
600,000 719,557 533,896 042%
100,000 125,965 98,297 0.08%
200,000 296,680 206,465 0.16%
400,000 471,100 404,233 0.31%
1,726,987 1,338,593 1.04%

Informacje dodatkowe stanowia integralna czes¢ niniejszvch sprawozdan finansowych



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym
SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Japonia
MIZUHO 2.564% 09/31 UsD 500,000 500,000 383,288 0.30%
MIZUHO 3.477% 04/26 UsD 200,000 210,460 188,040 0.15%
MNISSAN 2.652% 03/26 EUR 100,000 130,860 99,074 0.08%
MNISSAN 4.345% 09/27 UsD 600,000 641,168 544,518 0.42%
NOMURA 3.103% 01/30 UsD 900,000 952,513 752,836 0.59%
TOTAL JAPAN 2,435,001 1,967,756 1.54%
Jersey
ATRIUM 2.625% 09/27 EUR 200,000 238,526 149,635 0.12%
GLOBALWORTH 2.95% 07/26 EUR 100,000 113,257 85,010 0.07%
TP ICAP 2.625% 11/28 GBP 200,000 267,950 176,515 0.14%
TOTAL JERSEY 618,733 411,160 0.33%
Luksemburg
ADLER GROUP 2.25% 04/27 EUR 300,000 356478 113,342 0.09%
ALTICE 3% 01/28 EUR 100,000 97 489 84,607 0.07%
AROUNDTOWRN 0.375% 04/27 EUR 600,000 663,350 428,872 0.33%
BEVCO LUX SARL 1% 01/30 EUR 600,000 723,760 481,730 0.38%
CPI 1.625% 04/27 EUR 150,000 163,186 114,433 0.09%
CPI PROPERTY 1.75% 01/30 EUR 200,000 221,966 129,576 0.10%
CPI PROPERTY 2.75% 05/26 EUR 300,000 397,766 252,739 0.20%
CROMWELL 2.125% 11/25 EUR 400,000 498,342 345,327 0.27%
JAB HOLDINGS 2.2% 11/30 usD 500,000 498,940 376,545 0.29%
LINCOLN 3.625% 04/24 EUR 100,000 113,801 105,683 0.08%
TOTAL LUXEMBOURG 3,735,078 2,432,854 1.90%

Korea Potudniowa

HYUNDAI 0.75% 09/23 usD 200,000 199,738 162,353 0.15%
TOTAL SOUTH KOREA 199,738 192,353 0.15%
Ponadnarodowe
DELTA AIR 4.5% 10/25 uso 100,000 100,000 97,657 0.08%
TOTAL SUPRAMATIOMAL 100,000 97,657 0.08%
Szwecja
BALDER FINLAMD 1% 01/29 EUR 200,000 242 236 143,449 011%
SAGAX AB 2% 01/24 EUR 200,000 231435 204,586 0.16%
SAGAX EURO 0.75% 01/28 EUR 100,000 120,683 80,392 0.06%
SAGAX EURO MTN 1% 05/29 EUR 300,000 360,526 225,493 0.18%
TOTAL SWEDEN 954 880 653,920 0.51%
Szwajcaria
CREDIT SUISSE FLT 06/24 usD 300,000 305443 284,164 0.22%
CREDIT SUISSE GROUP VAR 12/64 usD 1,100,000 1,210,875 840,631 0.65%
UBS AG BOND 5.125% 05/24 usD 200,000 221,640 197,829 0.15%
TOTAL SWITZERLAND 1,737,958 1,322,624 1.02%
Holandia
CTP NV 0.625% 09/26 EUR 200,000 234,326 164,428 0.13%
CTP NV 1.25% 06/29 EUR 200,000 239,180 142,376 0.11%
CTP NV 1.5% 09/31 EUR 200,000 233,077 128,384 0.10%
ING GROEP NV VAR 12/64 UsD 100,000 103,625 88,438 0.07%
PROSUS NV 3.68% 01/30 usD 100,000 100,000 83,703 0.07%
TOTAL THE NETHERLANDS 910,208 607,329 0.48%

Informacje dodatkowe stanowia integralna czes¢ niniejszvch sprawozdan finansowych



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Wielka Brytania

BARCLAYS 4.375% 01/26 usD 400,000 456,358 387,928 0.30%
BARCLAYS PLC VAR 11/32 usD 300,000 300,000 230,086 0.18%
BARCLAYS PLC VAR 12/64 GBP 200,000 273,791 221,022 0A7%
BCP V 4.75% 11/28 EUR 400,000 462 420 359,343 0.28%
BELLIS 3.25% 02/26 GBP 400,000 553,800 393,266 0.31%
GSK 3.125% 03/25 usD 400,000 398,956 381,007 0.30%
HSBC 4.95% 03/30 UsD 200,000 199,750 191,698 0.15%
HSBC HOLDINGS PLC VAR 12/64 UsD 300,000 300,000 238,468 0.19%
HSBC HOLDINGS VAR 05/30 UsD 200,000 213,292 175,961 0.14%
HSBC HOLDINGS VAR 06/31 UsD 600,000 636,932 481,558 0.38%
HSBC HOLDINGS VAR 08/31 UsD 300,000 309,030 230,571 0.18%
IMPERIAL 1.75% 03/33 EUR 400,000 472 484 300,566 0.23%
INEOS QUATTRO 2.5% 01/26 EUR 100,000 121,505 91,027 0.07%
LEMNDLEASE 3.5% 12/33 GBF 200,000 264,744 154,932 0.12%
LLOYDS BANKING GROUP VAR 12/64 UsD 100,000 107,500 95,063 0.07%
LLOYDS BANKING VAR 08/26 UsD 200,000 200,000 196,033 0.15%
MARKS & 3.75% 05/26 GBP 200,000 282 487 210,289 0.16%
NATIONWIDE 0.55% 01/24 usD 200,000 199,846 190,097 0.15%
NATIONWIDE 1% 01/23 GBP 100,000 130,096 120,113 0.09%
NATIONWIDE BUILDING VAR 12/64 GBP 25,000 52,502 37,666 0.03%
NATIONWIDE VAR 03/24 usD 300,000 319,098 298,392 0.23%
NATIONWIDE VAR 08/24 usD 200,000 217,780 197,461 0.15%
NATWEST GROUP VAR 03/25 usD 600,000 655421 587,204 0.46%
NATWEST GROUP VAR 05/29 UsD 200,000 223,640 189,926 0.15%
NATWEST GROUP VAR 06/24 UsD 300,000 326,543 297,308 0.23%
SANTANDER UK VAR 11/28 UsD 600,000 659,500 538,113 0.42%
STANDARD VAR 01/27 UsD 200,000 200,000 173,863 0.14%
TESCO 0.375% 07/29 EUR 200,000 240,490 165,333 0.13%
VIRGIN MEDIA 4.25% 01/30 GBP 100,000 128,147 93,853 0.07%
VMED 02 UK 4.5% 07/31 GBP 400,000 556,680 369,615 0.20%
WORKSPACE 2.25% 03/28 GBP 200,000 279,358 180,178 0.14%
TOTAL UNITED KINGDOM 9,742,150 7,077,940 6.06%
Stany Zjednoczone
AAMES MORTGAGE FLT 04/36 UsD 348,784 335,286 311,401 0.24%
ABFC 2005-WMC1 FLT 06/35 UsD 126,479 124,503 121,180 0.09%
ABFC 2006-0PT2 FLT 10/36 UsD 80,820 74,506 73,268 0.06%
ACE SECURITIES FLT 05/34 UsD 44,930 43,920 45,624 0.04%
AEGIS ASSET FLT 10/35 UsD 487,224 478,306 454 854 0.35%
AES CORP/THE 2.45% 01/31 UsD 600,000 578,286 480,173 0.37%
ALASKA 4.8% 08/27 UsD 252 967 272123 241,487 0.19%
ALTERMNATIVE 5.5% 03/36 UsD 51,637 32,503 22,965 0.02%
ALTERMATIVE 6.5% 06/36 UsD 1,165,662 688,224 586,079 0.46%
ALTERNATIVE FLT 09/47 UsD 642,532 616,091 555,325 0.43%
ALTERNATIVE FLT 10/46 UsD 97421 91,271 85,466 0.07%

Informacje dodatkowe stanowia integralna czes¢ niniejszvch sprawozdan finansowych



SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2022

AMERICAN 0.4% 02/27
AMERICAN 3% 10/28
AMERICAN 3.15% 02/32
AMERICAN 3.35% 10/29
AMERICAN 3.375% 02/31
AMERICAN 3.6% 09/27
AMERICAN HOME FLT 10/46
AMERIQUEST FLT 01/36
AMERIQUEST FLT 07/35
AMERIQUEST FLT 09/34
AMERIQUEST FLT 11/35

ANHEUSER-BUSC 4.35% 06/40

ARES FINANCE 3.25% 06/30
ARGENT FLT 11/34

ASSET BACKED FLT 02/35
ASSET BACKED FLT 07/35
AVIATION 4.125% 08/25
AVIATION 5.5% 12/24

BANK OF VAR 02/30

BANK OF VAR 03/32

BANK OF VAR 04/31

BANK OF VAR 04/32

BEAR STEARNS FLT 02/36
BEAR STEARNS FLT 02/37
BEAR STEARNS FLT 04/36
BEAR STEARNS FLT 07/34
BEAR STEARNS FLT 08/36
BEAR STEARNS FLT 10/35
BLUE OWL 3.125% 06/31
BROADCOM INC 2.6% 02/33
CAESARS 6.25% 07/25

CARLYLE 3.5% 09/29

CCO HOLDINGS 4.5% 08/30
CCO HOLDINGS 5% 02/28
CHARTER 3.9% 06/52
CHARTER 4.908% 07/25
CIT MORTGAGE FLT 10/37
CITIGROUP FLT 05/35
CITIGROUP FLT 07/45
CITIGROUP FLT 12/35
COTY INC/HFC 4.75% 01/29
CREDIT-BASED FLT 01/34
CWABS FLT 02/36

CWABS FLT 05/36

CWABS FLT 06/35

EUR
usD
USD
usD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
usD
USD
USD
USD
USD
USD
usD
USD
uUsD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD

usD
usD
usD
usD
USD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
USD
usD
usD

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

300,000
144,430
259,329

75,645
200,000

69,209

92,712
600,000
100,000
402,003
105,832
100,000
100,000
717,386

59,555
100,000
100,000
500,000
100,000
300,000
200,000
500,000
411,132
500,000

74,028
226,398
144,236

63,619
300,000
700,000
800,000

150,000
300,000
100,000
900,000
100,000
100,000
100,000
657,018
101,723
600,000
144,439
552,759

65,602
109,691

346,406
143,765
257,384
70,444
206,452
66,614
86,984
594,750
95,375
401,877
104,112
99,937
99,771
718,283
59,518
98,125
108,384
568,433
109,161
300,000
212,460
506,155
408,049
468,438
72,548
220,204
142,225
62,108
296,190
697,116
841,625

149,501
315,938
105,438
873,321
114,925
101,063

98,750
569,963

91,423
600,000
140,692
533,758

63,962
100,778

273,781
125,654
215,756
65,596
159,580
62,294
77,433
564,255
94,595
392,165
103,739
88,733
82,956
667,975
58,606
94,737
93,473
491,109
91,242
241,619
163,806
402,704
410,031
457,256
73,594
216,598
143,057
61,435
224186
529,484
779,711

127,519
248,523
90,596
571,457
98,187
95,225
93,237
471,469
96,831
543,867
135,004
496,853
64,550
99,111

0.21%
0.10%
0.17%
0.05%
0.12%
0.05%
0.06%
0.44%
0.07%
0.31%
0.08%
0.07%
0.06%
0.52%
0.05%
0.07%
0.07%
0.38%
0.07%
0.19%
0.13%
0.31%
0.32%
0.36%
0.06%
0.17%
0.11%
0.05%
0.17%
0.41%
0.61%

0.10%
0.19%
0.07%
0.45%
0.08%
0.07%
0.07%
0.37%
0.08%
0.42%
0.11%
0.39%
0.05%
0.08%
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SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2022

CWABS FLT 08/35

CWABS FLT 11/35

CWABS FLT 11/47

DELTA AIR LINES 7% 05/25
DEUTSCHE ALT-AFLT 12/36
DISCOVER 4.65% 09/28

DISH DBS 5.25% 12/26

EPR 4.5% 06/27

EQT CORP 6.625% 02/25
EXPEDIA 2.95% 03/31
EXPEDIA 6.25% 05/25

FAIR ISAAC CORP 4% 06/28
FIRST FRANKLIN FLT 01/35
FORD MOTOR 1.744% 07/24
FORD MOTOR 2.33% 11/25
FORD MOTOR 2.386% 02/26
FORD MOTOR 3.25% 09/25
FORD MOTOR 5.584% 03/24
FORD MOTOR FLT 12/24
FREMONT HOME FLT 06/35
GOLDMAN SACHS VAR 03/24
GOLDMAN SACHS VAR 03/27
GSAMP TRUST FLT 11/34
GSAMP TRUST FLT 11/35
GSAMP TRUST FLT 11/36
HOME EQUITY FLT 03/35
HOME EQUITY FLT 11/35

HSI ASSET FLT 04/37
HUDSON 3.25% 01/30

HYATT HOTELS 1.8% 10/24
INDYMAC INDX FLT 02/37
INDYMAC INDX VAR 08/35
JPMORGAN CHASE VAR 02/26
JPMORGAN CHASE VAR 05/30
LEHMAN XS TRUST FLT 03/37
LEHMAN XS TRUST FLT 12/36
LIVE NATION 6.5% 05/27
LONG BEACH FLT 09/34
LONG BEACH FLT 09/36
MAGALLANES 3.638% 03/25
MIDWEST 3.9% 04/24
MILEAGE PLUS 6.5% 06/27
MORGAN STANLEY FLT 01/35
MORGAN STANLEY FLT 02/37

usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usb
usD
usD
usD
usD
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD

-

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

600,000
500,000
179,814
400,000
673,771
250,000
500,000

50,000
100,000
135,000
176,000
100,000
271,282
100,000
100,000
100,000
300,000
300,000
100,000

013,000

200,000
500,000

85,795
312,782
213,763
700,000
700,000
165,478
150,000
100,000
322,720
395,927
500,000
150,000

45,523

70,064
100,000
243172
394,807
200,000
200,000
180,012
702,905
475,147

598,250
499,688
173,555
452,500
341,333
281,797
500,000

53,960
100,000
134,398
196,722
100,000
268,569
108,485
124,993
124,993
386,313
325,125
113,701
990,849
200,000
500,000

82,899
310,240
115,967
694,750
695,188
110,973
149,577

99,994
250,915
371,871
500,000
161,069

44,503

68,487
100,000
235,572
295,119
200,000
204,500
186,087
671,494
274,626

539,903
481,471
197,597
409,474
242,267
235,096
422,105
43,898
100,398
109,310
177,746
90,928
267,413
102,184
98,496
97,689
304,951
296,715
103,191
902 467
197,869
438,020
81,997
293,144
103,659
674,858
652,741
88,126
114,302
93,800
203,825
317,358
470,809
135,183
43,615
65,772
98,129
229,139
252,109
190,488
193,809
179,364
641,595
231,652

0.42%
0.38%
0.15%
0.32%
0.19%
0.18%
0.33%
0.03%
0.08%
0.09%
0.14%
0.07%
0.21%
0.08%
0.08%
0.08%
0.24%
0.23%
0.08%
0.70%
0.15%
0.34%
0.06%
0.23%
0.08%
0.53%
0.51%
0.07%
0.09%
0.07%
0.16%
0.25%
0.37%
0.11%
0.03%
0.05%
0.08%
0.18%
0.20%
0.15%
0.15%
0.14%
0.50%
0.18%
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SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

MORGAN STANLEY FLT 03/36
MORGAN STANLEY FLT 09/33
MORGAN STANLEY FLT 10/36
MORGAN STANLEY VAR 08/36
MPT 3.692% 06/28

NATIONAL 2.95% 03/31

NEW CENTURY FLT 09/35
NEW CENTURY FLT 11/34
NISSAN MOTOR 1.85% 09/26
NOVASTAR FLT 09/37
OMEGA 4.75% 01/28

ONEOK INC 6.35% 01/31
OPTION ONE FLT 02/35
OPTION ONE FLT 03/37
OPTION ONE FLT 04/37
OPTION ONE FLT 05/37
OPTION ONE FLT 12/35
ORGANON & 4.125% 04/28
OWNIT MORTGAGE FLT 09/37
PACIFIC GAS 3.25% 06/31
PACIFIC GAS 3.3% 08/40
PACIFIC GAS 3.75% 08/42
PACIFIC GAS 4.55% 07/30
PARK 4.875% 05/29

PENSKE TRUCK 4.45% 01/26
RALI SERIES FLT 01/37

RAL| SERIES VAR 09/37
RAMP SERIES FLT 05/37
RENAISSANCE STEP 11/36
SAXON ASSET FLT 03/35
SAXON ASSET FLT 11/37
SAXON ASSET FLT 12/34

SECURITIZED FLT 07/36
SECURITIZED FLT 10/35

SLM STUDENT FLT 04/23
SOUNDVIEW HOME FLT 03/36
SOUNDVIEW HOME FLT 03/37
SOUNDVIEW HOME FLT 07/37
SOUNDVIEW HOME FLT 10/36
SOUTHERN 3.7% 04/30
SOUTHERN 3.7% 08/25
SPECIALTY FLT 11/37

SPIRIT 4.6% 06/28
STANDARD 2.25% 11/26
STRUCTURED FLT 07/46

usD
usD
usD
usD
GBP
usD
usD
usD
usD
usD
uUsD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usbD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD

usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
EUR
usD

1

132,195
114,544
548,522
395,153
150,000
400,000
700,000
561,274
100,000
79,494
150,000
100,000
595,644
539,143
769,847
236,971
684,503
400,000
333,380
400,000
100,000
100,000
700,000
400,000
200,000
97,872
108,810
115,658
281,274
116,633
656,183
476,088

106,551
519,279
80,317
708,469
89,975
404,662
83,439
100,000
200,000
604,966
200,000
150,000
98,485

112,696
111,537
323,628
136,081
193,849
389,544
700,000
550,341

99,976

77,078
163,872

99,667
594,154
499,381
656,776
176,691
681,936
400,000
312,127
399,152

99,501
103,500
782,647
400,000
229,382

90,346

78,615
103,690
659,856
106,792
644,700
469,839

92,167
518,630
80,989
708,414
83,677
374,566
78,641
99,751
213,530
418,939
218,084
166,501
82,193

106,752
112,848
263,286

80,615
132,459
315,37
678,705
532,167

83,695

78,471
138,659
102,146
563,019
482,023
562,500
144,530
648,222
354,860
285,987
327,236

68,430

67,835
638,221
339,120
192,931

79,707

79,425
100,876
479,754
106,012
620,821
408,751

86,791
496,104
79,595
685,891
83,739
341,001
79,135
90,776
193,846
348,820
161,742
137,472
80,729

0.08%
0.09%
0.21%
0.06%
0.10%
0.25%
0.53%
0.41%
0.07%
0.06%
0.11%
0.08%
0.44%
0.38%
0.44%
0.11%
0.50%
0.28%
0.22%
0.25%
0.05%
0.05%
0.50%
0.26%
0.15%
0.06%
0.06%
0.08%
0.37%
0.08%
0.48%
0.32%

0.07%
0.39%
0.06%
0.54%
0.07%
0.27%
0.06%
0.07%
0.15%
0.27%
0.13%
0.11%
0.06%
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SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

STRUCTURED FLT 09/36
SYNCHRONY 3.95% 12/27
SYNCHRONY 4.5% 07/25
SYSTEM 2.14% 12/25

TBA GNMAZ SINGLE 4% 01 /50
TBA UMBS SINGLE 3.5%

TBA UMBS SINGLE 4.5%

TBA UMBS SINGLE FAMILY 3%
TD SYNNEX 2.375% 08/28
TEGNA INC 4.625% 03/28
T-MOBILE USA 2.05% 02/28
T-MOBILE USA 2.25% 11/31
T-MOBILE USA 3.6% 11/60
UNITED 4.625% 04/29

UNITED 5.875% 10/27

US FOODS 4.625% 06/30

VICI 4.625% 06/25

WABTEC 1.25% 12/27

WAMU FLT 04/37

WAMU MORTGAGE FLT 05/46
WAMU MORTGAGE VAR 09/36
WELLS FARGO & VAR 04/31
WELLS FARGO FLT 04/37
WMG 2.25% 08/31

WPC EURCBOND 1.35% 04/28

TOTAL UNITED STATES OF AMERICA

Razem Obligacje

Obligacje skarbowe

Republika Dominikany

DOMINICAN REPUBLIC 5.3% 01/41

TOTAL DOMINICAN REPUELIC

Wegry
NATIONAL BANK ZERO 01/23
TOTAL HUNGARY
Izrael
STATE OF ISRAEL 3.8% 05/60
TOTAL ISRAEL
Japonia
JAPAN BILL ZERO 01/23
TOTAL JAPAN

Peru

REPUBLIC OF PERU 5.94% 02/29
REPUBLIC OF PERU 6.35% 08/28

TOTAL PERU

Rumunia
ROMANIA 1.75% 07/30
TOTAL ROMANIA

usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
EUR
usD
usD
usD
usD
usD
EUR
EUR

usD

HUF

usD

JPY

PEN
PEN

EUR

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

133,178 104,878 84,193 0.07%
300,000 334,125 268,481 0.21%
150,000 160,986 144,127 0.11%
100,000 99,967 91,616 0.07%
3,600,000 3,469,922 3,411,426 2.66%
2,100,000 1,939,793 1,912,162 1.49%
1,000,000 963,633 963,594 0.75%
3,400,000 3,026,531 2,992,152 2.33%
400,000 400,000 325,688 0.25%
100,000 100,000 94,997 0.07%
100,000 99,787 86,221 0.07%
200,000 197,366 158,342 0.12%
100,000 99,745 67,049 0.05%
300,000 300,000 261,735 0.20%
395,192 430,759 390,487 0.30%
300,000 300,000 264,567 0.21%
200,000 214,500 192,010 0.15%
300,000 363,362 272,274 0.21%
1,225,149 596,111 475,460 0.37%
22,062 19,746 19,050 0.01%
485,047 484,441 437,724 0.34%
700,000 845,579 659,666 0.51%
1,587,227 1,391,577 1,218,836 0.95%
400,000 473,540 335,680 0.26%
200,000 220,388 177,519 0.14%
58,545,511 52,516,865 40.92%

97,598,579 83,808,857 65.32%

150,000 150,000 116,133 0.09%
150,000 116,133 0.09%

159,000,000 407,861 423,755 0.33%
407,861 423,755 0.33%

600,000 691,800 471,835 0.37%
691,800 471,935 0.37%

1,084,000,000 7,472,583 8,216,000 6.40%
7,472,583 8,216,000 6.40%

200,000 64,551 48,092 0.04%
1,200,000 412,641 300,048 0.23%
477,192 348,140 0.27%

400,000 471,744 297,995 0.23%
471,744 297,995 0.23%
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SANTANDER SICAV
Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2022

Potudniowa Afryka
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 10.5% 12/26 ZAR 58,600,000 4,433,527 3,646,098 2.84%
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 4.85% 09/29 USD 400,000 412,680 358,030 0.28%
TOTAL SOUTH AFRICA 4,846,207 4,004,128 3.12%
Turcja
REPUBLIC OF TURKEY 6.35% 08/24 USD 250,000 261,750 247 661 0.19%
TOTAL TURKEY 261,750 247 661 0.19%
Stany Zjednoczone
GOLDEN ST 2.587% 06/29 UsD 400,000 400,000 335,288 0.26%
GOLDEN ST 2.746% 06/34 usD 200,000 200,000 160,900 0.13%
TOBACCO 3.401% 06/34 uUsD 100,000 100,000 77,560 0.06%
UNITED 0.125% 01/23 uUsD 600,000 596,018 598,194 0.47%
UNITED 0.375% 04/25 uUsD 300,000 300,469 274,055 0.21%
UNITED 0.375% 11/25 uUsD 1,700,000 1,622,197 1,522,297 1.19%
UNITED 1.875% 02/41 usD 5,600,000 4,445 017 3,990,000 3.11%
UNITED STATES 1.5% 10/24 USD 1,100,000 1,076,547 1,042,959 0.81%
UNITED STATES 2% 06/24 USD 4,500,000 4,406,769 4,330,547 3.37%
UNITED STATES ZERO 01/23 usD 3,200,000 3,180,905 3,197,752 2.49%
UNITED STATES ZERO 02/23 uUsD 1,000,000 990,171 996,016 0.78%
UNITED STATES ZERO 03/23 uUsD 5,100,000 5,047 173 5,057,500 3.94%
TOTAL UNITED STATES OF AMERICA 22,365,266 21,583,068 16.82%
Obligacje skarbowe razem 37,144,403 35,708,815  27.82%
Razem Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie 134,742,982 119,517,672 93.14%
lub znajdujace sie w obrocie na innym rynku regulowanym
Fundusze inwestycyjne
Irlandia
IRELAND
PIMCO SELECT FUNDS PLC - UsSD 1,205,610 11,996,097 12,000,646 9.35%
TOTAL IRELAND 11,996,097 12,000,646 9.35%
Razem Fundusze inwestycyjne 11,996,097 12,000,646 9.35%
Inwestycje razem 146,739,079 131,518,318  102.49%
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SANTANDER SICAV

Spoltka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Klasyfikacja geograficzna inwestycji na dzien 31 grudnia 2022

w % wartosci aktywow netto

Stany Zjednoczone 57.74%
Irlandia 13.15%
Japonia 7.94%
Wielka Brytania 6.06%
RPA 3.12%
Kajmany 3.01%
Luksemburg 1.90%
Francja 1.77%
Niemcy 1.32%
Wtochy 1.04%
Szwajcaria 1.02%
Szwecja 0.51%
Bermudy 0.50%
Holandia 0.48%
Izrael 0.37%
Wegry 0.33%
Jersey 0.33%
Australia 0.32%
Kanada 0.29%
Peru 0.27%
Rumunia 0.23%
Turcja 0.19%
Austria 0.16%
Korea Potudniowa 0.15%
Hong Kong 0.12%
Republika Dominikany 0.09%
Ponadnarodowe 0.08%
Razem 102.49%
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SANTANDER SICAV

Spoltka inwestycyjna o kapitale zmiennym

Klasyfikacja ekonomiczna inwestycji na dzieh 31 grudnia 2022

w % wartosci aktywoéw netto

R6zne 17.26%
Kredyty mieszkaniowe 16.90%
Bony skarbowe 13.94%
Fundusze otwarte i wspolne 9.35%
Prywatne lokaty 6.64%
Banki i finanse 6.29%
Noty skarbowe 6.05%
Zabezpieczone zobowigzania kredytowe 5.45%
UMBS TBA 4.57%
Dtug panstwowy 4.27%
Obligacje skarbowe 3.11%
GNMA Il TBA 2.66%
Pozarzagdowe 2.42%
Media 1.71%
Leasing urzadzen 0.69%
Przemyst 0.45%
Obligacja przychodowa 0.45%
Inne 0.23%
Pozarzadowy 0.05%
Razem 102.49%
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SANTANDER SICAV

Spotka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER FUTURE WEAL TH
Zestawienie inwestycji na dzien 31 grudnia 2022

Wartos¢ %
Koszt USD  rynkowa wartosci
Waluta lloéé Opis usD aktywow
netto
Fundusze inwestycyjne
Francja
LYXOR NEW ENERGY DR EUR 55,404 2,494,312 2,133,112 2.06%
TOTAL FRANCE 2,494,312 2,133,112 2.06%
Irlandia
ISHARES DIGITALISATION UsD 611,385 5,698,719 3,953,368 3.81%
ISHARES ELECTRIC UsD 527,114 3,878,362 3,171,909 3.06%
ISHARES GLOBAL TIMBER & GBP 60,333 1,771,893 1,556,638 1.50%
ISHARES S&P 500 HEALTH UsD 330483 3,211,791 3,456,852 3.33%
L&G CYBER SECURITY UCITS GBP 193,776 4,420,886 3,325,196 3.21%
NEUBERGER BERMAN EUR 351,856 4,856,498 3,507,338 3.38%
SPDR MSCI EUROPE HEALTH EUR 20,702 4,151,669 4,128,082 3.98%
WELLINGTOMN FINTECH FUND EUR 199,956 3,353,844 2,254,181 217%
TOTAL IRELAND 31,343,662 25,353,664  24.44%
Luksemburg
ALLIANZ GLOBAL EUR 1,728 4,500,358 3,100,091 2.99%
AXA WORLD FUNDS - uUsD 21,940 5,147 477 4,049,436 3.91%
BELLEVUE FUNDS LUX - usD 19,849 3,933,760 3,748,604 361%
BNP PARIBAS EASY ECPI EUR 266,652 4,382,681 4,117,366 3.97%
BNP PARIBAS FUNDS - EUR 13,817 2,193,152 2,032,214 1.96%
BNP PARIBAS FUNDS - AQUA EUR 12,039 4,329,630 3,015,620 3.78%
BNP PARIBAS FUNDS ENERGY EUR 3,566 4,734,909 3,225,168 3.11%
CPR INVEST - GLOBAL EUR 24 4,385,349 4,010,248 3.86%
DWS INVEST GLOBAL EUR 15,929 2,234,112 2,302,497 2.22%
EDMOND DE ROTHSCHILD EUR 31,266 3,782,343 3,468,046 3.34%
GOLDMAN SACHS SICAV - uUsD 190,366 5,650,550 4,018,620 3.87%
INVESCO ASIA CONSUMER usD 235,854 5,001,499 3,801,021 3.76%
JPMORGAN FUNDS - EUR 43612 4,826,835 3,221,402 3.10%
LYXOR MSCI WORLD usD 8,834 4,706,537 3,953,171 3.81%
MORGAN STANLEY uUsD 51,327 4,912,149 4,614,820 4.45%
NINETY ONE GLOBAL usD 114,976 2,340,061 2,091,405 2.102%
NINETY ONE GLOBAL EUR 40,086 3,343,875 3,350,206 3.23%
NORDEA 1 SICAV - GLOBAL EUR 51,415 1,967,043 1,737,264 167%
PICTET - SECURITY EUR 11,065 4,751,719 3474176 3.35%
PICTET-SMARTCITY usD 15,104 3,961,238 3,166,372 3.05%
ROBECO CAPITAL GROWTH UsD 10,896 1,945,969 1,812,202 1.75%
ROBECO CAPITAL GROWTH EUR 13,285 4,520,126 3,953,159 3.81%
TOTAL LUXEMBOURG 87,650,372 73,263,196 70.62%
Fundusze inw jn otem
undusze inwestycyjne ogote 121,488,346 100,749,872  97.12%
Inwestycje ogotem
yce og 121,488,346 100,749,872  97.12%
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SANTANDER SICAV

Spoltka inwestycyjna o kapitale zmiennym

SANTANDER FUTURE WEALTH

Klasyfikacja geograficzna inwestycji na dzien 31 grudnia 2022

% WAN

Luksemburg 70.62%
Irlandia 24.44%
Francja 2.06%
Razem 97.12%

Ekonomiczna klasyfikacja inwestycji na dzien 31 grudnia 2022

% WAN

Fundusze inwestycyjne 68.39%
ETF 28.73%

Total 97.12%




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennym

Informacje dodatkowe do sprawozdan finansowych na dzien 31 grudnia 2022

Nota 1 - Informacje ogolne

SANTANDER SICAV (,SICAV") jest sp6tka utworzong na mocy prawa obowigzujgcego w Luksemburgu, nalezaca do kategorii
spotek inwestycyjnych o kapitale zmiennym (société d'investissement a capital variable ), zatozong w Luksemburgu na czas
nieograniczony w formie spotki typu société anonyme, w dniu 27 pazdziernika 1993 roku, zgodnie z postanowieniami
znowelizowanej Ustawy o instytucjach zbiorowego inwestowania z dnia 30 marca 1988 roku oraz znowelizowanej Ustawy
o spétkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915 roku. Od 2011 roku, SICAV podlega postanowieniom Rozdziatu
| znowelizowanej Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku (,Ustawa z 2010 roku") odnoszacej sie do Instytucji Zbiorowego
Inwestowania w Zbywalne Papiery Wartosciowe.

Statut Zatozycielski spo6tki zostat opublikowany w luksemburskim dzienniku urzedowym Mémorial, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations, w dniu 27 listopada 1993 roku. Statut byt nastepnie modyfikowany, po raz ostatni w dniu 30 maja
2014 roku, a zmiany zostaty opublikowane w dzienniku urzedowym Mémorial w dniu 20 czerwca 2013 roku (petny,
ujednolicony tekst statutu przyjety uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Posiadaczy Tytutow w dniu
20 czerwca 2014 roku).

Rada Dyrektoréw SICAV wyznaczyta Santander Asset Management Luxembourg S.A. jako Spétke Zarzadzajgcg SICAV
w rozumieniu Rozdziatu 15 Ustawy z 2010 roku. Santander Asset Management Luxembourg S.A. zostat zatozony
29 listopada 1996 roku jako spétka typu "société anonyme" zgodnie z prawem luksemburskim na czas nieokreslony. Jej
siedziba urzedowa miesci sie pod adresem 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga.
Statut zostat opublikowany po raz pierwszy w dniu 13 stycznia 1997 roku, a ostatnie zmiany wprowadzone zostaty
do Statutu w dniu 24 stycznia 2019 roku.

Spotka SICAV jest zarejestrowana w Luksemburskim Rejestrze Dziatalnosci Handlowej i Spétek (Registre de Commerce et
des Sociétés) pod numerem B 45.337.

Rok finansowy spétki SICAV konczy sie w dniu 31 grudnia kazdego roku.

Celem SICAV jest zapewnienie inwestorom wyboru Subfunduszy inwestujgcych w podstawowe rodzaje papieréw
wartosciowych, akgji i obligacji na catym Swiecie, z uwzglednieniem strategii ochrony i wzrostu kapitatu oraz zgodnie
z zasada dywersyfikacji ryzyka.

10 marca 2022 Rada Dyrektoréw SICAV postanowita utworzy¢ subfundusz SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND - z
data realizacji w dniu 4 kwietnia 2022 roku.

19 wrzesdnia 2022 roku Rada Dyrektoréw SICAV postanowita utworzy¢ subfundusz SANTANDER PROSPERITY - z data
realizacji w dniu 19 wrzesnia 2022 roku.

Zgodnie ze statutem zatozycielskim SICAV, Rada Dyrektorow moze podjac decyzje o wyemitowaniu w ramach kazdego
Subfunduszu odrebnych klas tytutéw uczestnictwa (zwanych w dalszej czesci dokumentu, odpowiednio, ,Klasa” lub
JKlasami”). Klasy Tytutdw Uczestnictwa aktualnie wyemitowane przez SICAV (Klasa A, Klasa AD, Klasa AE Klasa AEH
denominowane w EUR, Klasa APH denominowana w GBP, Klasa B, Klasa BD, Klasa BE, Klasa BEH denominowane w EUR,
Klasa CDE denominowana w EUR, Klasa I, Klasa IE i Klasa IEH denominowane w EUR, Klasa M, Klasa ME, Klasa MEH, Klasa
MD denominowane w EUR, Klasa SE denominowana w EUR, Klasa XE denominowana w EUR, Klasa AU i Klasa AUH
denominowane w USD, Klasa BUH denominowana w USD, Klasa M denominowana w USD, Klasa V denominowana w USD,
Klasa C, Klasa CD denominowana w USD, Klasa D denominowana w USD, Klasa I, Klasa ID denominowane w USD, Klasa X
denominowana w USD, Klasa IKP denominowana w GBP oraz Klasa RKP denominowana w GBP) moga réznic sie struktura
kosztéw zbycia i umorzenia, strukturg optat, optatg za zarzadzanie inwestycjami, walutg, minimalng wartoscig zlecenia
nabycia, polityka dystrybucyjng, polityka hedgingowa, grupa docelowg inwestoréw oraz optata za uzyskane wyniki.

Obok klas tytutow wyemitowanych w walucie referencyjnej danego Subfunduszu, klasy moga by¢ takze dostepne
w nastepujacych walutach (skrét waluty jest dodawany do nazwy danej klasy):

- EURO (skrét E),

- Japoniaese Yen (skrot J),
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- US Dollars (skrot U),
- GBP (skrét P).

O ile Zataczniki do Prospektu dotyczace poszczegdlnych Subfunduszy nie stanowig inaczej:

Tytuty Uczestnictwa Klasy A moga by¢ nabywane wytgcznie przez inwestorow sktadajgcych zlecenie nabycia o minimalne;j
wartosci 500 EUR, 500 USD lub 1 000 GBP, zgodnie z walutg referencyjna Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy B moga by¢ nabywane wytgcznie przez inwestorow sktadajacych zlecenie nabycia o minimalne;j
wartosci 25 000 EUR Llub 25 000 USD, zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy BD mogq by¢ nabywane wytacznie przez inwestorow sktadajgcych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 25 000 EUR lub 25 000 USD zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutow Uczestnictwa Klasy
BD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy C mogg by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajacych zlecenie nabycia o0 minimalne;j
wartosci 300 000 EUR lub 300 000 USD, zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy CD mogg by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 300 000 EUR lub 300 000 USD, zgodnie z waluta referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutow Uczestnictwa
Klasy CD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy D moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci 25 000 GBP lub 25 000 USD zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutow Uczestnictwa Klasy
D zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy | moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw instytucjonalnych w rozumieniu Art. 174
znowelizowanej Ustawy z 2010 roku o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, sktadajgcych zlecenie nabycia
0 minimalnej wartosci 500 000 USD lub 500 000 EUR, zgodnie z waluta referencyjng Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy ID moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestorow instytucjonalnych sktadajacych zlecenie
nabycia o minimalnej wartosci 500 000 USD lub 500 000 EUR, zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. W przypadku
Tytutdéw Uczestnictwa Klasy AD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy IK mogg by¢ nabywane wytacznie przez inwestorow instytucjonalnych sktadajacych zlecenie
nabycia o minimalnej wartosci 500 000 GBP lub 500 000 EUR, zgodnie z walutg referencyjng Subfunduszu. Rada Dyrektoréw
SICAV zamierza pozyskac certyfikacje z brytyjskiego urzedu skarbowego aby w odniesieniu do tej Klasy uznac SICAV jako
fundusz raportujacy zagranice (,brytyjski status raportowania").

Tytuty Uczestnictwa Klasy M moga byc nabywane wytacznie przez inwestoréw instytucjonalnych spetniajacych kryteria
funduszu typu feeder, upowaznionych przez Rade Dyrektoréw SICAV, w zwigzku z tym dla tej Klasy Tytutow Uczestnictwa
nie obowigzuja minimalne wielkosci zlecen nabycia. Walutg zleceh nabycia bedzie EUR lub USD, zgodnie z waluta
referencyjng Subfunduszu.

Tytuty Uczestnictwa Klasy MD moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw instytucjonalnych spetniajacych kryteria
funduszu typu feeder, upowaznionych przez Rade Dyrektorow SICAV, w zwigzku z tym dla tej Klasy Tytutow Uczestnictwa
nie obowigzuja minimalne wielkosci zlecen nabycia. Walutg zlecen nabycia bedzie EUR lub USD, zgodnie z walutg
referencyjng Subfunduszu. W przypadku Tytutow Uczestnictwa Klasy MD zaktada sie wyptate dywidendy posiadaczom
Tytutow Uczestnictwa tej klasy.

Tytuty Uczestnictwa Klasy RK moga by¢ nabywane wytacznie przez inwestoréw sktadajacych zlecenie nabycia o minimalnej
wartosci GBP 500 zgodnie z waluta referencyjng Subfunduszu. Rada Dyrektoréw SICAV zamierza pozyskac certyfikacje
z brytyjskiego urzedu skarbowego aby w odniesieniu do tej Klasy uznac SICAV jako fundusz raportujacy zagranice
(,brytyjski status raportowania”).

Tytuty Uczestnictwa Klasy S moga by¢ emitowane wedtug uznania Spotki Zarzadzajacej i moga by¢ nabywane wytacznie
przez inwestorow sktadajgcych zapisy o minimalnej wartosci wskazanej w odpowiednim Zataczniku dotyczacym
Subfunduszu. Tytuty Uczestnictwa Klasy S sg zastrzezone dla podmiotéw Swiadczacych niezalezne ustugi doradcze lub
ustugi dyskrecjonalnego zarzadzania inwestycjami, lub dla innych dystrybutoréw, ktérzy: (i) Swiadczg ustugi inwestycyjne

i prowadzg dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z definicja zawarta w Dyrektywie 2014/65/UE w sprawie rynkéw
instrumentéw finansowych ("MIFID I1"); oraz (ii) posiadajg odrebne ustalenia dotyczace optat dla swoich klientéw
w zwigzku z tymi ustugami i prowadzong dziatalnoscig; oraz (iii) nie otrzymujg zadnych innych optat, rabatéw ani ptatnosci
naleznych z aktywow danego Subfunduszu w zwigzku z tymi ustugami i dziatalnoscia.

Tytuty Uczestnictwa Klasy V moga by¢ nabywane wytacznie przez Inwestordw Instytucjonalnych kwalifikujgcych sie jako
fundusze powigzane z siedzibg w Brazylii i autoryzowanych przez Rade Dyrektoréw. Zadna minimalna kwota subskrypgiji
nie ma zastosowania do tej klasy jednostek uczestnictwa. Stara sie systematycznie przelicza¢ warto$¢ swoich aktywéw
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netto na BRL za pomocg instrumentéw pochodnych, w tym transakgcji terminowych typu forward bez dostawy. Poniewaz
BRL jest walutg zastrzezong, Tytuty Uczestnictwa Klasy V nie moga by¢ denominowane w BRL, ale zamiast tego beda
denominowane w Walucie Referencyjnej odpowiedniego Subfunduszu. Ze wzgledu na wykorzystanie walutowych
instrumentow pochodnych, wartos¢ aktywdw netto na akcje bedzie zmieniac sie zgodnie z wahaniami kurséw wymiany
pomiedzy BRL a Waluta Referencyjng Subfunduszu. Skutki tego zostang odzwierciedlone w wynikach klasy jednostek
uczestnictwa, ktére w zwigzku z tym moga znacznie réznic sie od wynikéw innych klas jednostek uczestnictwa w ramach
Subfunduszu. Wszelkie zyski lub straty, a takze koszty i wydatki wynikajace z tych transakcji beda odzwierciedlane
wytacznie w NAV tej klasy jednostek uczestnictwa.

Tytuty Uczestnictwa Klasy X moga by¢ nabywane wytacznie przez jednostki Grupy Santander Asset Management i ich
oddziaty w kazdym czasie po upowaznieniu przez Rade Dyrektoréw. Dla tej Klasy Tytutéw Uczestnictwa nie obowigzuja
minimalne wielkosci zlecen nabycia.

W przypadku gdy jest oferowana w walucie innej niz waluta referencyjna danego Subfunduszu, waluta Klasy Tytutow
Uczestnictwa moze byc zabezpieczone do waluty referencyjnej. Klasa Tytutow Uczestnictwa zostanie oznaczona wtedy przez
wstawienie skrotu H w odpowiedniej nazwie Klasy Tytutéw Uczestnictwa.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, oferta obejmowata emisje i sprzedaz Tytutéw Uczestnictwa nastepujacych Subfunduszy:

SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa B
*Klasa BE (denominowana w EUR)
*Klasa |
*Klasa S

- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYINYCH AMERYKI tACINSKIE) (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa AD
*Klasa AE (denominowana w EUR)
*Klasa AEH (denominowana w EUR)
*Klasa |
*Klasa ID
*Klasa ME (denominowana w EUR)(utworzona 13 czerwca 2022 roku)
*Klasa RKP (denominowana w GBP)
*Klasa V

- SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa B
*Klasa BEH (denominowana w EUR)
*Klasa C
*Klasa |
*Klasa M
*Klasa ME (denominowana w EUR)
* Klasa RKP (denominowana w GBP)
*Klasa SE (denominowana w EUR)
*Klasa V

- SANTANDER EUROPEJSKICH SPOtEK DYWIDENDOWYCH (denominowany w EUR)
*Klasa A
*Klasa AD
*Klasa AU (denominowana w USD)
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*Klasa B
*Klasa BUH (denominowana w USD)
*Klasa |

- SANTANDER AM OBLIGACJI AMERYKI tACINSKIE) (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa AE (denominowana w EUR)
*Klasa B
*Klasa D
*Klasa |

- SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH (denominowany w EUR)
*Klasa A
*Klasa AD
*Klasa B
*Klasa BD
*Klasa |

- SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH (denominowany w EUR)
*Klasa A
*Klasa AU (denominowana w USD)
*Klasa B
*Klasa |
*Klasa IKP (denominowana w GBP)
*Klasa M

- SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI AMERYKI LACINSKIE) (denominowany w USD)
*Klasa A
* Klasa AE (denominowana w EUR)
*Klasa B
*Klasa |
*Klasa IE (denominowana w EUR)
* Klasa ME (denominowana w EUR)
* Klasa RKP (denominowana w GBP)

- SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 1 (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa AE (denominowana w EUR)
*Klasa B

- SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2 (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa AE (denominowana w EUR)
*Klasa B

- SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH (denominowany w USD)
*Klasa AD
*Klasa CD
*Klasa CDE (denominowana w EUR)
*Klasa ID (utworzona 5 maja 2022 roku)

- SANTANDER SELECT DEFENSYWNY (denominowany w EUR)
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*Klasa A
*Klasa AUH (denominowana w USD)

- SANTANDER SELECT STABILNY (denominowany w EUR)
*Klasa A
*Klasa AUH (denominowana w USD)

- SANTANDER SELECT DYNAMICZNY (denominowany w EUR)
*Klasa A
*Klasa AUH (denominowana w USD)

- SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE (denominowany w EUR)
*Klasa A

- SANTANDER MULTI INDEX BALANCE (denominowany w EUR)
*Klasa A

- SANTANDER MULTI INDEX AMBITION (denominowany w EUR)
*Klasa A

- SANTANDER SELECT INCOME (denominowany w EUR)
*Klasa AD
*Klasa MD

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN (denominowany w EUR)
*Klasa A
*Klasa B
*Klasa BUH (denominowana w USD)
*Klasa |
*Klasa M
* Klasa RKP (denominowana w GBP)

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa AE (deminowana w EUR)
*Klasa AEH (deminowana w EUR)(utworzona 29 marca 2022 roku)
*Klasa B
*Klasa BE (deminowana w EUR)
*Klasa BEH (denominowana w EUR)
*Klasa |
*Klasa IKP (deminowana w GBP)
* Klasa M
*Klasa RKP (denominowana w GBP)
* Klasa SE (denominowana w EUR)
*Klasa V

SANTANDER COVERED BOND (denominowana w EUR)
*Klasa B
*Klasa |

SANTANDER GO DYNAMIC BOND (denominowany w USD)
*Klasa A
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*Klasa B

*Klasa BEH (denominowana w EUR)
*Klasa |

*Klasa IEH (denominowana w EUR)
*Klasa M

*Klasa MEH (denominowana w EUR)
*Klasa RKP (denominowana w GBP)

SANTANDER INVESTMENT OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM INWESTYCYJNYM AMERYKI tACINSKIE) (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa |
*Klasa M (utworzona 22 listopada 2022 roku)

SANTANDER FUTURE WEALTH (denominowany w USD)
*Klasa A
*Klasa AE (denominowana w EUR)
*Klasa AEH (denominowana w EUR)
*Klada APH (denominowana w GBP)
*Klasa M
*Klasa RKP (denominowana w GBP)
*Class V
*Class X
*Class XE (denominowana EUR)

Zgodnie z postanowieniami Statutu Zatozycielskiego SICAV, Rada Dyrektoréw moze tworzy¢ dodatkowe Subfundusze, ktére
mogq by¢ denominowane w réznych walutach, a w obrebie kazdego Subfunduszu moze tworzy¢ odrebne klasy tytutow
uczestnictwa, pod warunkiem zgodnosci z obowigzujgcymi limitami.

Posiadacze Tytutow Uczestnictwa moga dokonywac zamiany tytutéw uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na tytuty
uczestnictwa innego dostepnego Subfunduszu, zgodnie z zasadami wyszczeg6lnionymi w Prospekcie.

Nota 2 - Dystrybucja dywidendy

Rada Dyrektoréw SICAV postanowita w dniu13 czerwca 2022 roku o wyptaceniu w dniu 29 czerwca 2022 roku zaliczki
na poczet dywidendy. Data prawa do dywidendy to 16 czerwca 2022 roku:

- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI tACINSKIEJ
*Klasa AD: 2.344433 USD

- SANTANDER AM OBLIGACJI AMERYKI tACINSKIEJ
*Klasa D: 1.284731 USD

- SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
*Klasa AD: 1.053693 USD
*Klasa CD: 1.088888 USD
*Klasa CDE: 1.258909 EUR
*Klasa ID: 0.143328 USD

Rada Dyrektoréw SICAV postanowita w dniu 12 grudnia 2022 roku o wyptaceniu w dniu 16 grudnia 2022 roku zaliczki
na poczet dywidendy. Data prawa do dywidendy to 16 grudnia 2022 roku:
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- SANTANDER AM OBLIGACJI AMERYKI tACINSKIE)
*Klasa D: 1.265341 USD

- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI tACINSKIE)
*Klasa AD: 2.421234 USD
*Klasa ID: 5.289907 USD

- SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
*Klasa AD: 1.192649 USD
*Klasa CD: 1.235708 USD
*Klada ID: 1.225128 USD
*Klasa CDE: 1.515092 EUR

- SANTANDER EUROPEJSKICH SPOLEK DYWIDENDOWYCH
*Klasa AD: 4.000000 EUR

- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYINYCH
*Klasa AD: 2.000000 EUR
*Klasa BD: 1. 346629 EUR

- SANTANDER SELECT INCOME
*Klasa AD: 1.263457 EUR
*Klasa MD: 1.427250 EUR

Nota 3 - Podstawowe zasady rachunkowosci’
Waluta sprawozdawcza SICAV jest EUR.

Sprawozdania finansowe SICAV zostaty sporzadzone zgodnie z wymaganiami prawnymi i regulacyjnymi obowigzujacymi
w Luksemburgu, majacymi zastosowanie do Instytucji Zbiorowego Inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe,
zgodnie z politykami rachunkowymi powszechnie stosowanymi w Luksemburgu, w tym z nastepujgcymi istotnymi
zasadami rachunkowosci:

3.1 Wycena aktywow inwestycji

- kazdy papier wartosciowy oraz/ lub instrument rynku pienieznego notowany lub bedacy przedmiotem obrotu na gietdzie
zostanie wyceniony po najnowszej dostepnej cenie na zamkniecie sesji, a w uzasadnionych przypadkach, po Sredniej cenie
rynkowej na gietdzie bedacej gtownym rynkiem dla takiego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego.
Kazdy papier wartosciowy oraz/ lub instrument rynku pienieznego bedacy przedmiotem obrotu na innym rynku
regulowanym zostanie wyceniony w sposob jak najblizszy metodzie stosowanej dla notowanych papieréw wartosciowych.

wartos$¢ papierdw wartos$ciowych oraz/lub instrumentéw rynku pienieznego nienotowanych i niebedacych przedmiotem
obrotu na gietdzie ani na innym rynku regulowanym oraz papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
notowanych lub bedacych przedmiotem obrotu na gietdzie lub na innym rynku regulowanym, dla ktérych nie sg dostepne
aktualne notowania, lub aktualne notowania nie odzwierciedlajg godziwej wartosci rynkowej, bedzie ustalana z nalezyta
ostroznoscig i w dobrej wierze przez Rade Dyrektoréw SICAV, na podstawie mozliwych do przewidzenia cen sprzedazy.

tytuty uczestnictwa lub jednostki uczestnictwa bazowych otwartych funduszy inwestycyjnych beda wyceniane po
ostatniej dostepnej obliczonej wartosci aktywow netto.

Srodki pieniezne i inne aktywa ptynne sg wyceniane wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem naliczonych
odsetek.
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3.2 Zrealizowany dochéd/(strata) netto ze sprzedazy inwestycji
Zrealizowany zysk lub strata netto na sprzedazy inwestycji sg ustalane w oparciu o Sredni koszt sprzedanych inwestycji
i prezentowane w Zestawieniu operacji i zmian stanu aktywow netto.

3.3 Waluty obce

Skonsolidowane sprawozdania finansowe SICAV

Poszczegblne pozycje skonsolidowanego zestawienia aktywdw netto oraz skonsolidowanego zestawienia operacji i zmian
w kapitale SICAV na dzien 317 grudnia 2022 roku s3a réowne tgcznej sumie odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy, przeliczonych na EUR wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na dzien 31 grudnia ty roku.

Transakcje walutowe

Aktywa i pasywa denominowane w walutach innych niz waluta Subfunduszu sg przeliczane na walute Subfunduszu
po kursach obowigzujacych na dzien 31 grudnia 2022 roku. Dochody i wydatki w walutach innych niz waluta Subfunduszu
sg przeliczane na walute Subfunduszu po kursach obowiazujacych w dniu transakgji.

Zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach/stratach z réznic kursowych sg wykazane w zestawieniu
operacji i zmian w aktywach netto pod nagtéwkiem ,operacje walutowe".

Kursy gtéwnych walut obowigzujace na dzieh 31 grudnia 2022 roku:

1 EUR= 0.887231 GBP
T EUR= 1.067250 USD

3.4  Terminowe kontrakty walutowe forward
Nierozliczone terminowe kontrakty walutowe sg wyceniane na podstawie terminowych kurséw wymiany obowigzujgcych
na dany dzien wyceny, a zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach istratach sa wykazywane
w skonsolidowanym zestawieniu operacji i zmian w stanie aktywach netto.

3.5 Wycena kontraktow terminowych futures
Kontrakty futures sg wyceniane w oparciu o najbardziej aktualng cene dostepng na danym rynku na dzien wyceny
a zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach i stratach sg zawarte w sprawozdaniu z operag;ji
i zmianach w aktywach netto.

3.6 Wycena opgji
Wartos$¢ rozliczeniowa opcji bedacych w obrocie na rynkach gietdowych oparta jest na cenie na zamkniecie sesji
publikowanej przez gietdy po jakiej Subfundusz zawart kontrakty. Wartosc rozliczeniowa opcji niebedacych w obrocie na
rynkach gietdowych ustalana jest zgodnie z zasadami wyceny okreslonymi przez Rade Dyrektorow SICAV wedtug jednolitych
kryteriow dla kazdego rodzaju kontraktow.

Zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach i stratach oraz zmiana w niezrealizowanych zyskach
i stratach wykazane sg w Zestawieniu operacji i zmian w aktywach netto.

3.7 Woycena kontraktéw swap stép procentowych
Kontrakt swap stép procentowych jest umowa dwustronng, w ktérej kazda ze stron zgadza sie na wymiane serii ptatnosci
odsetkowych na inng serie ptatnosci odsetkowych (zwykle statg / zmienng) w oparciu o kwote nominalna, ktéra stuzy jako
podstawa obliczen i ktora zwykle nie jest wymienialna.

Zrealizowany zysk lub strata netto oraz zmiana niezrealizowanego zysku lub straty netto sg wykazane w Zestawieniu
operacji i zmian w aktywach netto.

3.8 Wycena kontraktéw swap ryzyka kredytowego
Kontrakt swap ryzyka kredytowego to kredytowa transakcja pochodna, w ktérej dwie strony zawieraja umowe, na mocy
ktérej jedna strona ptaci drugiej okresowo staty kupon przez okreslony czas trwania umowy. Druga strona nie dokonuje
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zadnych ptatnosci, chyba ze wystapi zdarzenie kredytowe zwigzane z okresSlonym z gory aktywem referencyjnym.
W przypadku wystgpienia takiego zdarzenia druga strona dokonuje ptatnosci na rzecz pierwszej strony, a kontrakt swap
ulega rozwigzaniu. Wartos¢ bazowych papierow wartosciowych jest brana pod uwage przy obliczaniu zdolnosci
inwestycyjnych i kredytowych poszczegélnych emitentéw.

Zrealizowany zysk lub strata netto oraz zmiana niezrealizowanego zysku lub straty netto sg wykazane w Zestawieniu
operacji i zmian w aktywach netto.

3.9 Wycena swapow total return

Swapy total return to umowa dwustronna, w ktoérej kazda ze stron zgadza sie na wymiane ptatnosci w oparciu o wyniki
instrumentu bazowego reprezentowanego przez papier wartosciowy, towar, koszyk lub indeks za statg lub zmienng stawke.
Jedna ze stron wyptaca catkowity zwrot z okreslonego sktadnika aktywow referencyjnych, aw zamian otrzymuje regularny
strumien ptatnosci. Catkowite wyniki bedg obejmowac zyski i straty z tytutu instrumentu bazowego, a takze wszelkie odsetki
lub dywidendy w okresie obowigzywania umowy w zaleznosci od rodzaju instrumentu bazowego. Przeptywy pieniezne
podlegajace wymianie sg obliczane przez odniesienie sie do uzgodnionej kwoty lub ilosci referencyjnej. W zakresie, w jakim
catkowity zwrot z aktywow stanowigcych podstawe transakcji przekracza lub nie jest wystarczajacy do ptatnosci
kompensacyjnej, SICAV otrzymuje ptatnosc od lub dokonuje ptatnosci na rzecz kontrahenta.

Zrealizowany zysk lub strata netto oraz zmiana niezrealizowanego zysku lub straty netto sg wykazane w Zestawieniu
operacji i zmian w aktywach netto.

3.10 Koszty organizacyjne
Koszty organizacyjne sa kapitalizowane i amortyzowane na zasadach amortyzacji liniowej przez okres pieciu lat.

3.11 Ujmowanie dochodu
Dywidendy, pomniejszone o bezzwrotny podatek u zrodta, sa uwzgledniane w dochodach na dzien pierwszego notowania
papierow wartosciowych bez prawa do dywidendy. Dochdd odsetkowy jest naliczany w trybie dziennym.

3.12 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg wykazane w Zestawieniu aktywow netto do momentu zuzycia przedptaconej
pozycji. W takim przypadku przedptacony wydatek zostaje usuniety z zestawienia aktywow netto i zamiast tego zostaje
zaraportowany w tym okresie jako wydatek w rachunku zyskow i strat.

3.13 Wycena naleznosci z tytutu umoéw z przyrzeczeniem odkupu

Umowa z przyrzeczeniem odkupu (reverse repo) to umowa, na mocy ktérej w zamian za okreslong kwote SICAV otrzymuje
(nabywa) zbywalne papiery wartosciowe od kontrahenta, ktéry zobowiazuje sie do ich odkupienia po cenie i terminie
okreslonym przez obie strony w momencie zawarcia umowy. Umowa z przyrzeczeniem odkupu jest podobna w swoich
skutkach do pozyczki udzielonej kontrahentowi przez SICAV, przy czym pozyczka taka jest zabezpieczona zbywalnymi
papierami wartosciowymi. Spotka SICAV rozlicza umowe odkupu tak, jakby byta to pozyczka i wykazuje jg w zestawieniu
aktywoéw netto w pozycji "Naleznosci z tytutu uméw z przyrzeczeniem odkupu"/ "Zobowiagzania z tytutu umoéw
z przyrzeczeniem odkupu". Umowa z przyrzeczeniem odkupu jest z reguty krétkoterminowa i nie podlega przeniesieniu.
SICAV wycenia ten rodzaj umowy wedtug kosztu, ktéry w potaczeniu z narostymi odsetkami stanowi przyblizong wartosc,
za jaka papiery wartosciowe zostang odkupione przez kontrahenta.

Nota 4 - Prowizje od zlecen nabycia i umorzenia

Tytuty uczestnictwa SANTANDER SICAV sg emitowane w oparciu o wartos¢ aktywéw netto, do ktérej moze zosta¢ dodana
ewentualna optata dystrybucyjna nie przekraczajgca 5%, ptacona na rzecz posrednika biorgcego udziat w dystrybucji tytutow
uczestnictwa dla nastepujacych Subfunduszy:

- SANTANDER GO KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH USD,
- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI tACINSKIEJ,

- SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH,

- SANTANDER EUROPEJSKICH SPOLEK DYWIDENDOWYCH,

- SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH,
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- SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH ,

- SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI AMERYKI £tACINSKIEJ,

- SANTANDER SELECT DEFENSYWNY,

- SANTANDER SELECT STABILNY,

- SANTANDER SELECT DYNAMICZNY,

- SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE,

- SANTANDER MULTI INDEX BALANCE,

- SANTANDER MULTI INDEX AMBITION,

- SANTANDER SELECT INCOME,

- SANTANDER SELECT TOTAL RETURN,

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN,

- SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG,

- SANTANDER COVERED BOND,

- SANTANDER GO DYNAMIC BOND,

- SANTANDER INVESTMENT OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM INWESTYCYJNYM AMERYKI tACINSKIE)
- SANTANDER FUTURE WEALTH

- SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND (utworzony 4 kwietnia 2022 roku)
- SANTANDER PROSPERITY (utworzony 19 wrzesnia 2022 roku).

Pierwsze 3% prowizji za nabycie ptacone jest na rzecz Subfunduszy, a saldo powyzej 3% na rzecz Spétki Zarzadzajace;.

Tytuty uczestnictwa SICAV sg umarzane w oparciu o ich WAN, od ktérej potragcona moze zostac prowizja za umorzenie nie
przekraczajaca 2% dla nastepujacych Subfunduszy:

- SANTANDER AM LATIN AMERICAN FIXED INCOME

Tytuty uczestnictwa SICAV sg umarzane w oparciu o ich WAN, od ktorej potrgcona moze zosta¢ prowizja za umorzenie nie
przekraczajaca 1% dla nastepujacych Subfunduszy:

- SANTANDER GO KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH USD,
- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI £tACINSKIEJ,

- SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH,

- SANTANDER EUROPEJSKICH SPOLEK DYWIDENDOWYCH ,

- SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH,

- SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH ,

- SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI AMERYKI £tACINSKIEJ,

- SANTANDER SELECT DEFENSYWNY,

- SANTANDER SELECT STABILNY,

- SANTANDER SELECT DYNAMICZNY,

- SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE,

- SANTANDER MULTI INDEX BALANCE,

- SANTANDER MULTI INDEX AMBITION,

- SANTANDER SELECT INCOME,

- SANTANDER SELECT TOTAL RETURN,

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN,

- SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG,

- SANTANDER COVERED BOND,

- SANTANDER GO DYNAMIC BOND,

- SANTANDER INVESTMENT OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM INWESTYCYJNYM AMERYK| £tACINSKIEJ
- SANTANDER FUTURE WEALTH

- SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND (utworzony 4 kwietnia 2022 roku)
- SANTANDER PROSPERITY (utworzony 19 wrzesnia 2022 roku).

Pierwsze 3% prowizji za umorzenie ptacone jest na rzecz Subfunduszy, a saldo powyzej 3% na rzecz Spotki Zarzadzajace;.
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Nota 5 - Optaty za zarzadzanie

W zamian za Swiadczone ustugi, Spotka Zarzadzajaca otrzymuje od SICAV optate serwisowg w wysokosci 0,03% rocznie
sredniej wartosci aktywéw kazdego Subfunduszu SICAV oraz Optate za Zarzadzanie uiszczang miesiecznie, za kazdy
zakonczony miesiac, naliczang na kazdy Dzien Wyceny zgodnie z postanowieniami Prospektu SICAV od Sredniej wartosci
aktywow netto kazdego Subfunduszu SICAV wedtug stopy rocznej wskazanej ponizej.

W odniesieniu do inwestycji subfunduszu w jednostki UCITS / UCI catoSciowa optata za zarzadzanie (wytaczajac wszelkie
optaty za wyniki) pobierane z takiego subfunduszu oraz UCITS / UCI nie moze przekroczy¢ stawki 3,5% odpowiednich
aktywow.

SANTANDER GO KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH USD
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 0,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy BE
- 0,15% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,15% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy S

SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI tACINSKIE)
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
- 1,20% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AE i Klasy AEH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy | i Klasy ID
- 0,02% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa ME (utworzone 13 czerwca 2022 roku)
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP
- 0,34% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy V

SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,30% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B iKlasy BEH
- 1,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy C
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,45% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M i Klasy ME
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP
- 0,53% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy SE
- 0,45% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy V

SANTANDER EUROPEJSKICH SPOtEK DYWIDENDOWYCH
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AU
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy BUH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |

SANTANDER AM OBLIGACJI AMERYKI tACINSKIEJ
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i Klasy AE
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy D
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |

SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennym

Informacje dodatkowe do sprawozdan finansowych na dzien 31 grudnia 2022

- 0,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy BD
- 0,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |

SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH
- 2,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 2,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AU
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy IKP
- 0,05% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M

SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI AMERYKI £tACINSKIEJ
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,55% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AE
-1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy | i Klasy IE
- 0,02% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy ME
- 0,70% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP

SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 1
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i Klasy AE
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B

SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i Klasy AE
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B

SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy CD i Klasy CDE
- 0,40% w skali roku z Tytutu Uczestnictwa Klasy ID (utworzone 5 maja 2022 roku)

SANTANDER SELECT DEFENSYWNY
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,25% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AUH

SANTANDER SELECT STABILNY
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AUH

SANTANDER SELECT DYNAMICZNY
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,75% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AUH

SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE

- 0,95% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
SANTANDER MULTI INDEX BALANCE

- 0,95% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A

SANTANDER MULTI INDEXAMBITION
- 0,95% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
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SANTANDER SELECT INCOME
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy AD
- 0,23% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy MD

SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN
- 1,50% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 1,00% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy BUH
- 0,55% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,40% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy M
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG
- 1,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy AE
- 1,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy AEH (utworzone 29 maja 2022 roku)
- 1,20% za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 1,20% za Tytuty Uczestnictwa Klasy BE
- 1,20% za Tytuty Uczestnictwa Klasy BEH
- 0,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,45% za Tytuty Uczestnictwa Klasy IKP
- 0,45% za Tytuty Uczestnictwa Klasy M
- 0,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP
- 0,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy SE
- 0,45% za Tytuty Uczestnictwa Klasy V

SANTANDER COVERED BOND
- 0,35% za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- do 0,10% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy |

SANTANDER GO DYNAMIC BOND
- 1,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 1,25% za Tytuty Uczestnictwa Klasy B
- 1,25% za Tytuty Uczestnictwa Klasy BEH
- 0,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy IEH
- 0,42% za Tytuty Uczestnictwa Klasy M i Klasy MEH
- 0,60% w skali roku za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP

SANTANDER LATIN AMERICAN INVESTMENT GRADE ESG BOND
- 1,05% za Tytuty Uczestnictwa Klasy A
- 0,50% za Tytuty Uczestnictwa Klasy |
- 0,05% za Tytuty Uczestnictwa Klasy M (uruchomione 22 listopada 2022 roku)

SANTANDER FUTURE WEALTH
- 1,35% za Tytuty Uczestnictwa Klasy A, Klasy AE, Klasy AEH i Klasy APH
- 0,03% za Tytuty Uczestnictwa Klasy M
- 0,60% za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP
- 0,23% za Tytuty Uczestnictwa Klasy V
- 0,23% za Tytuty Uczestnictwa Klasy X i Klasy XE
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SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND (uruchomione 3 kwietnia 2022 roku)
- 1,15% za Tytuty Uczestnictwa Klasy A i Klasy AE
- 0,50% za Tytuty Uczestnictwa Klasy | i Klasy IEH

SANTANDER PROSPERITY (utworzony 19 wrzesnia 2022 roku)
- 1,25% za Tytuty Uczestnictwa Klasy A, Klasy AE | Klasy AEH
- 0,50% za Tytuty Uczestnictwa Klasy | i Klasy IE
- 0,50% za Tytuty Uczestnictwa Klasy RKP

Nota 6 - Zobowigzania z tytutu podatkéw i inne koszty
SANTANDER GO NORTH SANTANDER ~ AM ¢, \rn oo <0 GLOBAL

AMERICAN EQUITY  EURO EQUITY EQUITY ESG

usbD EUR usb

Koszty administracyjne (Nota 7) 239,703 133,085 63,080
Podatek roczny (Nota 8) 27,170 15,214 37,642
Koszty audytu i prawne 4,257 24,419 5,185
Optaty na rzecz depozytariusza (Nota 7) 18,215 34,372 9,641
Optaty za zarzadzanie (Nota 5) 326,977 93,549 375,730
Inne optaty 87,955 191,542 25,927
704,271 492,181 517,205

SANTANDER GO SANTANDER FUTURE

DYNAMIC BOND WEALTH

usD usbD

Optaty na rzecz depozytariusza (Nota 7) 69,956 61,739
Koszty administracyjne (Nota 7) 9,639 7,755
Podatek roczny (Nota 8) 5,109 3,834
Optaty za zarzadzanie (Nota 5) 143,502 9,776
Koszty audytu i prawne 83,018 67,920
Inne optaty 43,386 32,321
354,610 183,345

Nota 7 - Depozytariusz i koszty administracyjne

Jako Depozytariusz oraz Agent Administracyjny, Korporacyjny i Domicylacyjny J.P. MORGAN BANK SE." jest uprawniony
do otrzymywania wynagrodzenia za Swiadczone ustugi dla SICAV i Firmy Zarzadzajgcej w postaci rocznej optaty w zaleznosci
od charakteru inwestycji r6znych subfunduszy w zakresie od 0,05% do 0,30% rocznie Wartosci Aktywow Netto aktywow
kazdego subfunduszu. Optata ta jest kalkulowana i naliczana w trybie dziennym i jest ptacona w trybie miesiecznym
depozytariuszowi przez SICAV. Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz minimalna optata roczna za ustugi administracyjne (12 000
EUR) i ustugi powiernicze (8.000 EUR) jest ptacona przez SICAV dla J.P. MORGAN BANK SE. jako wynagrodzenie za prowadzenie
ksiegowosci funduszu, wycene i ustugi powiernicze w przypadku gdy stawki optat za te ustugi (wyrazone w punktach
bazowych rocznie) nie osiggng minimum rocznego. Optaty administracyjne i powiernicze (stawka wyrazona w punktach
bazowych z minimum rocznym) sa kalkulowane i naliczane w Subfunduszach w trybie dziennym i ptatne na rzecz
Depozytariusza oraz Agenta Administracyjnego, Korporacyjnego i Domicylacyjnego w trybie miesiecznym.

1 J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. merged into J.P. Morgan AG which on the same date changed its name to J.P. Morgan SE with effect
January 22, 2022.
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Nota 8 - Podatek roczny

W Swietle obecnie obowiazujacych regulacji prawnych i stosowanej praktyki, SICAV nie podlega zadnemu opodatkowaniu
dochoddéw ani dywidend u zrodta, w Luksemburgu. Spotka SICAV zobowigzana jest jednak do zaptaty podatku rocznego
w Luksemburgu (zwanego dalej ,Podatkiem Subskrypcyjnym"), uiszczanego kwartalnie, w wysokosci 0,05% wartosci
aktywow netto dla wszystkich Klas Tytutow Uczestnictwa na koniec danego kwartatu, z wyjatkiem Klas Tytutow
Uczestnictwa zastrzezonych dla Inwestordw Instytucjonalnych, w przypadku ktérych stawka Podatku Subskrypcyjnego jest
obnizona do 0,01% wartosci aktywow netto. W kazdym przypadku, z ogétu aktywow wytgczona jest czes¢ aktywow netto
posiadanych na ostatni dzien danego kwartatu, reprezentowana przez jednostki lub tytuty uczestnictwa w innych
instytucjach zbiorowego inwestowania w Luksemburgu, jesli przedmiotowe jednostki lub tytuty uczestnictwa zostaty juz
objete Podatkiem Subskrypcyjnym, o ktérym mowa w znowelizowanej Ustawie z roku 2010 dotyczacej instytucji
zbiorowego inwestowania, ktére sg zwolnione z Podatku Subskrypcyjnego. Emisja Tytutéw Uczestnictwa nie podlega
optacie skarbowej, ani zadnym innym podatkom obowigzujgcym na terytorium Luksemburga, za wyjatkiem podatku
przewidzianego w przepisach prawnych Luksemburga, ktory zostat zaptacony na etapie zawigzywania spotki.

W Swietle obowigzujgcego prawa i praktyki podatkowej, zaden podatek od zyskéw kapitatowych nie jest nalezny
w Luksemburgu od zrealizowanego badz niezrealizowanego wzrostu wartosci aktywdw SICAV.

Nota 9 - Zestawienie zmian w portfelu

Kopie listy zmian w portfelu papierow wartosciowych subfunduszy mozna uzyskac bezptatnie w siedzibie urzedowej
SICAV.

Nota 10 - Koszty transakcyjne

W odniesieniu do roku zakohczonego w dniu 31 grudnia 2022 roku, SICAV poniost koszty transakcyjne zdefiniowane jako
optaty maklerskie zwigzane z zakupem lub sprzedazg zbywalnych papierow wartosciowych, instrumentow rynku
pienieznego, instrumentéw pochodnych i innych dopuszczalnych aktywow. SICAV ponidst réwniez koszty transakcyjne
w postaci optat pobieranych przez Depozytariusza w zwigzku z zakupem lub sprzedazg zbywalnych papieréw
wartosciowych.

Koszty transakcji depozytowych sg zawarte w sekgji ,Inne koszty" w Zestawieniu operacji i zmian w aktywach netto i maja
nastepujace wartosci:
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Optaty Koszty Koszty
brokerskie transakcyjne transakcyjne
depzoytariusza razem
SANTANDER GO KROTKOTERMINOWYCH PAP. WARTOSCIOWYCH USD usbD - - -
SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI £ACINSKIE) usbD - - -
SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH usbD - - -
SANTANDER EUROPEJSKICH SPOtEK DYWIDENDOWYCH EUR 12,872 - 12,872
SANTANDER AM OBLIGACJI AMERYKI tACINSKIEJ usbD 661 - 661
SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH EUR 1,729 - 1,729
SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH EUR 150,223 - 150,223
SANTANDER AM SZANS INWESTYCYJNYCH AKCJI AMERYKI tACINSKIE) usbD - - -
SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 1 usbD 5,326 - 5,326
SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2 usD 3,669 - 3,669
SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH usD 942 - 942
SANTANDER SELECT DEFENSYWNY EUR - - -
SANTANDER SELECT STABILNY EUR 21,904 - 21,904
SANTANDER SELECT DYNAMICZNY EUR 13,534 - 13,534
SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE EUR - - -
SANTANDER MULTI INDEX BALANCE EUR - - -
SANTANDER MULTI INDEX AMBITION EUR - - -
SANTANDER SELECT INCOME EUR 27,604 - 27,604
SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN EUR - 519.14 1,170.01
SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG usD - - -
SANTANDER COVERED BOND EUR 805 - 805
SANTANDER GO DYNAMIC BOND usD - - -
SANTANDER LATYNOAMERYKANSKIE OBLIGACJE ESG O RATINGU usD - - -
INWESTYCYJNYM usbD
SANTANDER FUTURE WEALTH usbD 4,979 - 4,979
SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND usD - - -
SANTANDER PROSPERITY usD - - -

W przypadku papieréw wartosciowych o statym dochodzie koszty transakcyjne nie sg ujmowane odrebnie od ceny zakupu
instrumentu, w zwigzku z czym nie moga by¢ osobno wykazane. Koszty transakcyjne dotyczace instrumentéw pochodnych
sg uwzglednione bezposrednio w cenie transakcyjne;j.
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Nota 11 - Terminowe kontrakty walutowe

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Subfundusz SANTANDER GO AKCJI POtNOCNOAMERYKANSKICH miat zawarte nastepujgce

terminowe kontrakty walutowe:

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD

Kupiona ilos¢

102,120,628
5,491 600
4,905,318
2,512,661
3,334,327

31,462,124
58,000
98,339

1,260,618
25,000
21,005
15,457
24,500
26,188
1,465,399
25,000
777 602
1,002,684
13,368
29,147
18,850
90,416
1,353,370
874,157
114,789
38,390
85,957
1,303,441
10,651
1,300,346
7,315

usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Sprzedana ilos¢

(18,746,329)
(1,042,722)
(922,260)
(479,386)
(630,308)
(32,641,767)
(60,488)
(101,712)
(1,359,844)
(26,299)
(22,209)
(16,303)
(25,937)
(27,710)
(1,588,386)
(26,700)
(827,621)
(1,168,964)
(12,796)
(27,867)
(18,113)
(85,832)
(1,280,527)
(825,519)
(108,650)
(36,347)
(80,451)
(1,221,617)
(10,000)
(1,221,640)
(6,892)

Data  Niezrealizowane USD

zapadalnosci

31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023

484,319
(8,562)
1,475
(6,220)
(2,410)
1,004,689
1,539
3,455
19,518
436
254
227
264
297
141

36
3,969
(203)
(296)
(655)
(521)
(1,374)
(16,059)
(8,676)
(1,619)
(481)
(80)
(2,990)
(44)
(6,111)
(56)

Druga strona kontraktu

JPMargan Chase Bank
Capstock

JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
Capstack

JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
H3BC France
JPMargan Chase Bank
Capstack

Banco Santander S.A.
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
Capstack

Margan Stanley Frankfurt
Capstack
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UsD 32,966 EUR (30.889) 31/01/2023
UsD 999,646 EUR (938,788) 31/01/2023
UsD 63,976 EUR (60,185) 31/01/2023
UsD 18,600 EUR (17,474) 31/01/2023
UsD 33,213 EUR (31,111) 31/01/2023
UsD 1,012,943 EUR (949,166) 31/01/2023
usD 42,634 EUR (40,052) 31/01/2023
UsD 22,000 BRL (119,451) 31/01/2023
UsD 46,000 BRL (250,268) 31/01/2023
UsD 688,724 ERL (3,692,871) 31/01/2023
UsD 30,000 BRL (159,576) 31/01/2023
UsD 74,000 ERL (388,345) 31/01/2023
UsD 18,000 ERL (95,300) 31/01/2023
UsD 43,000 BRL (228,600) 31/01/2023
UsD 742441 BRL (3,924,542) 31/01/2023
UsD 30,000 ERL (158,671) 31/01/2023
UsD 471,873 BRL (2,490,261) 31/01/2023
UsD 23,000 BRL (121,255) 31/01/2023
UsD 23,000 ERL (121,153) 31/01/2023
usD 64,000 BRL (337,924) 31/01/2023
UsD 104,000 BRL (561,662) 31/01/2023
UsD 3,000 BRL (15,956) 31/01/2023
UsD 35,000 ERL (188,104) 31/01/2023
UsD 691,330 BRL (3,683,890) 31/01/2023
UsD 81,000 ERL (431,442) 31/01/2023
UsD 672,954 ERL (3,606,964) 31/01/2023
usD 26,000 BRL (135,921) 31/01/2023
UsD 64,000 BRL (335,3058) 31/01/2023
UsD 560,241 BRL (2,905,621) 31/01/2023
UsD 77,000 BRL (407,992) 31/01/2023
UsD 521,260 BRL (2,732,082) 31/01/2023
Razem

)

)

(422)
(2,395)
(246)
(6,285)
404
856
13,074
170
6,774

1,466,828

JPMargan Chase Bank
Banco Santander 5.A.
Banco Santander 5.A.
Banco Santander 5.A.

JPMargan Chase Bank

JPMaorgan Chase Bank

JPMargan Chase Bank

JPMargan Chase Bank

JPMargan Chase Bank

JPMaorgan Chase Bank

Capslock

JPMaorgan Chase Bank

Capstock

Banco Santander S.A.
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
Capslock

Capstock

JPMaorgan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
Capslock

JPMargan Chase Bank
JPMaorgan Chase Bank
Capstock

Citybank Dublin

JPMaorgan Chase Bank

JPMargan Chase Bank

JPMargan Chase Bank

JPMargan Chase Bank

JPMargan Chase Bank

Capstock

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Subfundusz SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG miat zawarte nastepujace terminowe

kontrakty walutowe:
Kupiona ilos¢ Sprzedana ilos¢ Data
zapadalnosci

BRL 431,140,750 UsD (79,144,699) 31/01/2023
BRL 13,764,121 UsD (2,613,474) 31/01/2023
EUR 249,499 UsD (260,025) 31/01/2023
EUR 29,782,110 UsD (30,898,781) 31/01/2023
EUR 1,878,646 UsD (1,951,918) 31/01/2023
EUR 99,154 UsD (103,781) 31/01/2023
EUR 206,180 UsD (215,132) 31/01/2023
EUR 223,797 UsD (235,650) 31/01/2023
EUR 570,102 UsD (594,553) 31/01/2023
EUR 156,894 UsD (163,519) 31/01/2023
EUR 320,284 UsD (337.674) 31/01/2023
EUR 133,366 UsD (141,553) 31/01/2023

EUR 107 407 UsD (113,517) 31/01/2023

Niezrealizowany zysk USD

2,044,732
(21,509)
6,796
951,042
57,158
2,257
5,363
3,685
15,130
4,267
4,847
1,072
1,347

Druga strona kontraktu

Banco Santander S5.A.
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank

Banco Santander S.A.

Banco Santander S5.A.
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank

Banco Santander S.A.
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
usD
UsD
UsD
UsD

UsD
usD

UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD

Razem

232,329
377,334
193,051
252,723
103,661
70,000
182,861
70,600
159,764
11,975
55,000
50,000
802

47
362,066
154,009
103,229
52,369
1,275442
30,956
6,730
130,000
460,000
136,000
281,000
141,000
370,000
169,000
157,000
116,000
2,016,360
106,000
155,000

361,000
72,000

240,000
127,000
122,000
189,000
2,490,579
120,000
217,000
475,000
411,000

usD
usD
usD
usD
UsD
UsD
UsD
usD
usD
usD
UsD
UsD
UsD
UsD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL

BRL
BRL

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL
BRL

(246,018
(398,475
(204,580
(268,284
(110,848
(74,689
(194,642)
(75,141)
(170,121)
(12,772)
(58,606)
(53,481)
(832)
(49)
(340,000)
)

)

)

)
)
)
)
)
)

{146,550
{96,598
{49,131

{1,198,756)
(29,095)
(6,312)
(709,348)
(2,497,616)
(739,922)
{1,506,806)
(750,007)
(1,941,723)

(894,757)

(834,654)

{613,526)

{10,641,140)
{558,829)
(816,467)

(2,057,629)
(382,944)
{1,289,856)
(683,580)
(649,826)
(1,010,549)

(13,349,256)

(627,326)
{1,136,893)
(2,451,247)
(2,177,725)

31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
03/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023

31/01/2023
31/01/2023

31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023

2,442
5,057
1,874
1,985

10

171
915
360
735

a5

123

(@)

26

1

(799)
(2,726)
(76)
(173)
(6,542)
(159)
(21)
(3,579)
(10,334)
(3,337)
(2,751)
(236)
4,348
506
(176)
465
12,495
765
1,249
(6,478)
(113)
(2,897)
(1727)
(371)
(1,300)

(23,260)
1,866
2,908

13,398
906
3,061,763

Banco Santander S.A.
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMoargan Chase Bank
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.

JPMorgan Frankfurt
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMoargan Chase Bank
JPMoargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank

Banco Santander S.A.
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank

JPMargan Chase Bank
UBS AG London

Banco Santander S.A.
JPMargan Chase Bank
Banco Santander S.A.
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank




SANTANDER SICAV

Spétka inwestycyina o kapitale zmiennym

Informacje dodatkowe do sprawozdan finansowych na dzien 31 grudnia 2022

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace terminowe kontrakty

walutowe:

AUD
BRL
BRL
CLP
COP
COoP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Kupiona ilos¢

668,000
3,095,967
3,995,967

544,626,628

754,100,000

89,053,980
173,000
263,000

99,870
44,984
511,311

27,059,375
269,602
270,217

1,566,434
163,296
326,734
289,898
144,509
55,855
37,749
250,000
61,000
62,447
273428
306,925
62,391
368,159
104,067
215,329
114,625
140,000
770,322
374,300
199,715
1,350,924
30,841,576
15,000
186,507 410
3,675
11,089,000
4,784,429
410,000
244,000
276,000

usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
UsD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
UsD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
UsD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD

UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD
UsD

Sprzedana ilos¢

(447,840)
(754,084)
(736,658)
(597,834)
(165,562)

(18,555)
(181,511)
(274,408)
(106,047)

(47,982)
(528,630)

(28,073,958)
(281,147)
(282,631)

(1,636,750)
{169,937)
(337,940)
(305,384)
(152,020)

(59,058)

(39,815)
(263,639)

(64,579)

(66,076)
(288,793)
(327,794)

(66,675)
(392,109)
{110,455)
(229,807)
(122,016)
(148,818)
(819,957)
(398,232)
(213,432)

(1,401,576)

(31,997,972)

(15,779)

{1,354,017)

(184)
(553,853)

(1,182,216)

(80,980)

(48,130)

(55,575)

Data zapadalnosci

16/02/2023
04/01/2023
04/04/2023
15/03/2023
22/02/2023
10/01/2023
16/02/2023
16/02/2023
03/01/2023
04/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023
31/01/2023

31/01/2023
16/02/2023
15/03/2023
21/03/2023
03/05/2023
13/01/2023
13/01/2023
13/01/2023

Niezrealizowane USD

6,013
2,697
7,045
35,208
(11,550)
(30)
3,695
7147
h39

30
18,181
864,006
7A72
6,347
38438
4,696
11478
4,642
2,821
G75
554
3,718
GHE
707
3618
440

48
1,611
B38
472
568
a02
3,847
2,054
149
43,139
984,874
262
68,694
2
7,217
59,644
12425
7,458
7,302

Druga strona kontraktu

Standard Chartered Bank Landon
JPMorgan Chase & Co.
Goldman Sachs Bank USA
Goldman Sachs Bank USA
Goldman Sachs Bank USA
Goldman Sachs Bank USA
MS (FX OPS) London
Standard Chartered Bank Landon
JPMargan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMorgan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMargan Chase & Co.
JPMargan Chase Bank
JPMargan Chase Bank

JPMargan Chase Bank

JP Morgan Securities Ple

Rayal Bank Of Canada, Toranto
Goldman Sachs Bank USA
Goldman Sachs Bank USA
Margan Stanley & Co. Incorporated
Margan Stanley & Co. Incorporated
Margan Stanley & Co. Incorporated
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PLN
PLMN
PLN
PLN
PLN
PLMN
PLMN
PLN
PLMN
PLMN
PLMN
PLN
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
UsD
UsD
UsD
UsD
uUsD
UsD
UsD
usD
usD
usD
usD
usD

208,000
194,000
92,000
234,000
373,000
145,000
1,453,000
277,000
142,000
270,000
162,000
88,000
122,893
70,155
28,686
360,769
375,696
178,689
704,539
7,567,803
170,024
137,752
1,616,387
713,128
57,643
41,840
540,877
61,861
46,243
17,546
282 477
282 477
1,743,929
65,681
63,482
65,023
2,238,690
43,530
14,267,193
317,258
70,898
108,268
219,576
103,533
510,519
81,759
96,026
90,993
44 593
427,249

(41,854)
(39,016)
(18,517)
(47,361)
(81,414)
(32,100)

(323,978)
(61,430)
(32,058)
(61,094)
(36,974)
(20,034)

(2,053,739)
{1,162,207)
(502,637)
(6,723,246)
(6,676,669)
(3,162,334)
{12,592,578)
{1,084,000,000)
(3,122,134)
(2,539,589)
(8,196,035)
{14,660,000)
(290,000)
(867,292)
(538,352, 866)
(304,000)
(223,000)
{69,953,980)
{5,073,465)
(5,069,980)
(6,939,095)
(310,000)
(1,137,620)
(1,162,371)
(1,897,225)
(200,000)
(13,759,000)

(522,000)

(274,614)

{499,000)

(291,000)

{473,000)

{490,000)
(79,000}

(441,000}

(412,000}

(200,000}

(402,000}

13/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
12/052023
13/02/2023
25/01/2023
13/03/2023
09/01/2023
09/01/2023
27/03/2023
17/01/2023
13/04/2023
13/04/2023
13/01/2023
21/0%2023
13/01/2023
20/04/2023
26/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
10/01/2023
13/02/2023
18/01/2023
10/05/2023
13/01/2023
17/02/2023
20/01/2023
16/02/2023
13/01/2023
16/02/2023
16/02/2023
25/01/2023
13/01/2023
16/02/2023
13/01/2023
16/02/2023
16/02/2023
13/01/2023
13/01/2023
13/01/2023
16/02/2023

5532
5,180
2,442
5,048
3,662
934
7,039
1,675
292
416
(68)
13
3,490
2,103
(794)
(12,028)
(16,521)
(7,075)
(30,332)
(663,674)
(11,924)
(10,248)
(250,801)
(28,624)
(8.424)
(1,797)
(89,462)
(7,395)
(4,560)
{979)
(14,595)
(15,088)
(56,313)
(4,942)
(3,121)
(3,185)
(46,197)
(2,033)
(462,550)
(13,088)
(932)
(5412)
4,745
(4,224)
{14,052)
(2,815)
(4441)
(2,868)
(970)
(3,113)

Margan Stanley & Co. Incorporated
BMNP Paribas S.A.

UBS AG

Margan Stanley & Co. Incorporated
Margan Stanley & Co. Incorporated
Margan Stanley & Co. Incorporated
Margan Stanley & Co. Incorporated
Margan Stanley & Co. Incorporated
Margan Stanley & Co. Incorporated
Margan Stanley & Co. Incorporated
Goldman Sachs Bank USA
Standard Chartered Plc

Goldman Sachs Bank USA

Bank of America

BNP Paribas S.A.

Bank of America

Bank of America

Bank of America

UBS AG

Taranto Dominion Bank

Standard Chartered Bank London
Standard Chartered Bank Londan
Goldman Sachs Bank USA
Goldman Sachs Bank USA
Margan Stanley & Co. Incorporated
Rayal Bank Of Canada, Taronto
Standard Chartered Plc

UBS AG

UBS AG

State Street Bank International

JP Morgan Securities Ple

JP Morgan Securities Ple
Goldman Sachs Bank USA
Margan Stanley & Co. Incorporated
Bank of America

Goldman Sachs Bank USA

Bank of America

Taranto Dominion Bank

BMNP Paribas S.A.

Standard Chartered Bank London
Margan Stanley & Co. Incorporated
UBS AG

Bank of America

UBS AG

UBS AG
MS (FX OPS) London
UBS AG
UBS AG
Margan Stanley & Co. Incorporated
JP Morgan Securities Ple
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UsD 20,001 HUF (7,834,092) 03/01/2023 (878) Bank of America
usD 132,085 HUF (51,784,585) 03/01/2023 (5,927) JPMargan Chase & Co.
UsD 10,000 HUF (3,906,000) 03/01/2023 (410) Goldman Sachs Bank USA
usD 13,313 HUF (5,195,600) 03/01/2023 534) Goldman Sachs Bank USA
usD 43,678 PLN (196,000) 13/01/2023 (974) Margan Stanley & Co. Incorporated
usD 113,629 HUF (43,539,224) 03/01/2023 (2,409) Barclays London
UsD 82,810 HUF (31,784,962) 03/01/2023 (1,901) Barclays Landon
usD 37,166 HUF (14,267,000) 03/01/2023 (857) BNFP Paribas S.A.
UsD 749,783 BRL (3,995,967) 04/01/2023 (6,898) Goldman Sachs Bank USA
usD 45,052 GBP (37,000) 16/02/2023 492 Standard Chartered Bank London
usD 47,430 PLN (208,000) 13/01/2023 45 Margan Stanley & Co. Incorporated
usD 397,450 EUR (374,300) 03/01/2023 (2,021) JPMargan Chase & Co.
UsD 213,026 EUR (199,715) 04/01/2023 (135) JPMorgan Chase & Co.
usD 18,307 COP (89,953,980) 16/03/2023 8 Goldman Sachs Bank USA
UsD 261,610 EUR (244.852) 31/01/2023 (242) JPMorgan Chase & Co.
UsD 121,774 EUR (114,067) 31/01/2023 (212) JPMorgan Chase & Co.
usD 5,235 EUR (5,010) 31/01/2023 (123) JPMorgan Chase Bank
UsD 10,405 EUR (9,998) 31/01/2023 (288) JPMorgan Chase Bank
UsD 35,920 EUR (33,972) 31/01/2023 (410) JPMorgan Chase Bank
usD 5,288 EUR (4,997) 31/01/2023 (57) JPMorgan Chase Bank
usD 73,915 EUR (69,983) 31/01/2023 (926) JPMorgan Chase Bank
UsD 26,530 EUR (24,910) 31/01/2023 (109) JPMorgan Chase Bank
usD 21,193 EUR (19,968) 31/01/2023 (161) JPMorgan Chase Bank
UsD 31,917 EUR (30,026) 31/01/2023 (194) JPMorgan Chase Bank
UsD 9,604 EUR (8,996) 31/01/2023 (17) JPMorgan Chase Bank
usD 106,255 EUR (99,870) 31/01/2023 (548) JPMorgan Chase Bank
usD 48,074 EUR (44,984) 31/01/2023 (33) JPMorgan Chase Bank
ZAR 3,084,000 UsD (177,951) 09/01/2023 3,799 JP Morgan Securities Ple
Razem 437,035

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Subfundusz SANTANDER FUTURE WEALTH miat zawarte nastepujace terminowe kontrakty
walutowe:

Kupiona ilos¢ Sprzedana ilos¢ Data Niezrealizowane USD Druga strona kontraktu
zapadalnosci

BRL 59,583,839 UsD (10,937,832) 31/01/2023 282,584 JPMargan Chase Bank
BRL 818478 UsD (150,000) 31/01/2023 4,130 JPMargan Chase Bank
BRL 1,898,248 UsD (361,523) 31/01/2023 (4,058) JPMargan Chase Bank
BRL 1,761,102 UsD (326,841) 31/01/2023 4,797 JPMargan Chase Bank
BRL 484 706 UsD (91,000) 31/01/2023 276 JPMargan Chase Bank
BRL 950,769 UsD (180,000) 31/01/2023 (958) JPMargan Chase Bank
EUR 3,507 UsD (3,639) 31/01/2023 112 JPMargan Chase Bank
EUR 108 UsD (114) 31/01/2023 2 JPMargan Chase Bank
GBP 63,176 UsD (75,576) 31/01/2023 480 JPMargan Chase Bank
GBP 1,983 UsD (2,421) 31/01/2023 (34) JPMargan Chase Bank
UsD 110,000 BRL (597.256) 31/01/2023 (2.471) JPMargan Chase & Co.
usD 120,000 BRL (652,872) 31/01/2023 (2,944) JPMorgan Chase & Co.
usD 28,000 ERL (150,144) 31/01/2023 (274) JPMorgan Chase & Co.
usD 139,000 ERL (739,369) 31/01/2023 (233) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
usD 39,000 ERL (205,607) 31/01/2023 282 JPMorgan Chase & Co.
usD 357 449 ERL (1,889,759) 31/01/2023 1,582 JPMorgan Chase & Co.
usD 54,000 ERL (287,208) 31/01/2023 (85) JPMorgan Chase & Co.
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usD 45,000 BRL (242,213) 31/01/2023 (612) JPMorgan Chase & Co.
usD 453,301 BRL (2,427 471) 31/01/2023 (3,824) JPMorgan Chase & Co.
ushD 196,000 BRL (1,024,633) 31/01/2023 3,048 JPMorgan Chase & Co.
ushD 292,306 BRL (1,531,035) 31/01/2023 3,092 JPMorgan Chase & Co.
usD 2016 GBP (1,647) 31/01/2023 33 JPMorgan Chase Bank
usD 2,500 GBP (2,059) 31/01/2023 21 JPMorgan Chase Bank
UsD 98 EUR (92) 31/01/2023 (1) JPMorgan Chase Bank
usD 123 EUR (115) 31/01/2023 (1 JPMorgan Chase Bank
Razem 285,844

Nota 12 - Kontrakty Futures

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Subfundusz SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH miat zawarte nastepujace kontrakty
futures:

Opis Data Waluta Ilos¢ kontraktéw Warto$¢ rynkowa  Niezrealizowane EUR Druga strona kontraktu
zapadalnosci kupiona/(sprzedana)

EURO STOXX 50 EQUITY INDEX 17/03/2023 EUR (45) (1,703,250) 69,694 UBS Europe SE

Razem 69,694

Na dzien 317 grudnia 2022 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace kontrakty futures:

Opis Data Waluta Ilo$¢ kontraktow Wartosé Niezrealizowane Druga strona
zapadalnosci kupiona/(sprzedana) rynkowa usb kontraktu
EURO-BOBL 08/03/2023 EUR (55) (6,366,250) 222 670 Morgan Stanley Frankfurt
EURO-BTP 08/03/2023 EUR 27 2,940,840 (232,831) Margan Stanley Frankfurt
EURO-BUND 08/03/2023 EUR (19) (2,525,670) 174,954 Morgan Stanley Frankfurt
LONG GILT FUTURE BOMND 29/03/2023 GBP (3) (299,700) 23,565 Banco Santander S.A.
US 10¥YR NOTE (CBET) BOND 22/03/2023 usD 66 7.411,594 (39,703) Citigroup Global Markets
Europe AG
US 10¥YR ULTRA FUTURE 22/03/2023 usD (136) (16,086,250) 24,438 Banco Santander S.A.
US 2Y NOTE (CBT) BOND 31/03/2023 UsD 69 14,150,391 (72475) Morgan Stanley Frankfurt
US 5YR NOTE (CBT) BOMD 31/03/2023 usD (27) (2,914,102) 7,805 Banco Santander S.A.
US LONG CEBT BOMD 22/03/2023 UsD (1) (125,344) (7a) Banco Santander S.A.
US ULTRA CBT BOND 22/03/2023 usD (46) (6,178,375) (14,016) Barclays Bank London
3IMONTH SOFR 19/03/2024 usD (90) (21,480,750) 423,388 Citigroup Global Markets
Inc NY
Razem 517,725

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Subfundusz SANTANDER FUTURE WEALTH miat zawarte nastepujace kontrakty futures:

Opis Data Waluta Ilos¢ kontraktéw Wartos¢  Niezrealizowane USD Druga strona kontraktu
zapadalnosci kupiona/(sprzedana) rynkowa
E-MINI RUSS 2000 EQUITY INDEX 17/03/2023 usb 32 2,833,440 (64,480) Banco Santander S.A.
Razem (64,480)

Nota 13 - Kontrakty na opcje

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Subfundusz SANTANDER GO AKCJI POENOCNOAMERYKANSKICH miat zawarte kontrakty
na opcje:
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Opis Waluta Kupno/
sprzedaz
FOREIGN EXCHAMGE OPTION - FXO UsD CALL
FOREIGMN EXCHAMGE OPTION - FXO UsD CALL
FOREIGM EXCHAMGE OPTION - FXO UsD CALL

Razem

Data Cena
zapadalnosci wykonania
21/07/2023 7.53
23/08/2023 7.57
09/10/2023 787

Ilos¢ »
kupiona Wnalrtosc Druga strona
ry %‘g’g kontraktu
142,136,491 365,117 JP Morgan (Germany)
164,659,891 478,807 JP Morgan (Germany)
1,301,072 2,646 JP Morgan (Germany)
846,570

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace kontrakty na opcje:

Opis Waluta Kupno/
sprzedaz
SWAPTION - SOP usD CALL
SWAPTION - SOP usD CALL
SWAPTICON - SOP usD CALL
Razem
Opis Waluta Kupno/ Data
sprzedaz  zapadalnosci
CREDIT DEFAULT EUR PUT 15/03/2023
SWAP INDEX OPTION
EURC-BUND EUR CALL 27/01/2023
EURC-BUMND EUR PUT 2T7/101/2023
BOMND OPFTION usD CALL 0B6/03/2023
BOMD OPTION usD CALL 06/03/2023
BOND OPTION usD CALL 05/01/2023
BOMD OPTION UsD CALL  06/02/2023
BOND OPTION usD CALL 06/02/2023
BOMD OPTION UsD PUT  06/03/2023
BOMD OFTION usD PUT 06/03/2023
BOND OPTION usD PUT 06/02/2023
BOMD OFTION usD PUT 06/02/2023
SWAPTION - SOP EUR CALL  28/04/2023
SWAPTION - SOP EUR CALL  09/06/2023
SWAPTION - SOP EUR CALL  31/03/2023
SWAPTION - SOP EUR CALL  26/04/2023
SWAPTION - SOP EUR PUT 28/04/2023
SWAPTION - SOP EUR PUT 09/06/2023
SWAPTION - SOP EUR PUT 31/03/2023
SWAPTION - SOP EUR PUT 07/02/2023
SWAPTION - SOP EUR PUT 26/04/2023
SWAPTION - SOP usD CALL  20M0/2023
SWAPTION - S0P usD CALL 23M0/2023
SWAPTION - SOP usD CALL 23M0/2023
SWAPTION - SOP usD CALL 23M0/2023
SWAPTION - SOP usD CALL 25M0/2023
SWAPTION - SOP usD CALL 27M0/2023

Data Cena
zapadalnosci wykonania
15/09/2023 2.10
29/06/2023 228
25/10/2023 2.06

Cena Ilos¢
wykonania sprzedana
0.03 (700,000)
146.00 (2)
138.50 (2)
0.99 (400,000)
1.01 (100,000})
1.02 (200,000)
1.02 (200,000)
1.02 (200,000)
0.497 (400,000)
0.99 (100,000)
1.00 (200,000)
1.00 (200,000)
Q.70 (600,000)
207 (400,000)
0.55 (10,200,000)
0.70 (800,000)
2.25 (600,000)
314 (400,000)
2.10 (10,200,000)
0.50 (34,900,000)
2.25 (600,000)
3.02 (300,000)
3.23 (300,000)
3.19 (300,000)
3.14 (300,000)
2497 (300,000)
2.84 (300,000)

Ilos¢ »
kupiona r‘;,vrim\f; Druga strona
USD kontraktu
1,000,000 247,320 Morgan Stanley Capital
Services
1,300,000 285,601 Bank of America
1,600,000 404,832 Bank of America
937,753
Zobowigzanie Wartos¢ Druga strona
rynkowa  kontraktu
usb
(219) (38) JP Morgan (Germany)
(3,414) (21) Lux Manila Trades
Team Tradenet
243217 (12,188) Banco Santander S.A
400,000 (892) JP Morgan (Germany)
100,000 (329) JP Margan (Germany)
200,000 (2) JP Maorgan (Germany)
200,000 (355) JP Morgan (Germany)
200,000 (429) JP Morgan (Germany)
400,000 (6,477) JP Morgan (Germany)
100,000 (1,367) JP Morgan (Germany)
200,000 (1,398) JP Morgan (Germany)
200,000 (1,257) JP Morgan (Germany)
(410,531) (1) JP Margan (Germany)
(73,186) (1,032) JP Maorgan (Germany)
(6,655,854) (3) JP Margan (Germany)
(229,956) (1) JP Maorgan (Germany)
(564,020) (8,515) JP Morgan (Germany)
(275,626) (13,027) JP Morgan (Germany)
(942,515) (156,636) JP Morgan (Germany)
- (1,040,326) JP Morgan (Germany)
(563,812) (8,502) JP Morgan (Germany)
(144,231) (359) JP Morgan (Germany)
(145,893) (462) JP Morgan (Germany)
(157,909) (444) JP Morgan (Germany)
(139,389) (419) JP Morgan (Germany)
(141,378) (356) JP Morgan (Germany)
(183,433) (315) JP Morgan (Germany)
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SWAPTION - SOP UsD PUT 20M10/2023 .02 (300,000) (144, 268) (3,881) JP Morgan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT 20M10/2023 323 (300,000) (153,997) (3,391) JP Margan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT 20M10/2023 319 (300,000) (142,069) (3,471) JP Margan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT 20M10/2023 3.14 (300,000) (160,750) (3,587) JP Margan (Germany)
SWAPTION - SOP UsD PUT 15/09/2023 1.96 (5,000,000) (4,536,111) (415,365) Morgan Stanley Capital
Services
SWAPTION - SOP UsD PUT  29/06/2023 211 (6,400,000) (6,294 578) (510,895) Bank of America
SWAPTION - SOP usD PUT 25/10/2023 2.00 (8,000,000) (V,096,259) (641,016) Bank of America
SWAPTION - 30P UsD PUT  25M10/2023 297 (300,000) (158,515) (3,977) JP Moargan (Germany)
SWAPTION - SOP usD PUT 27/M10/2023 2.84 (300,000) (183,421) (4,259) JP Margan (Germany)
Razem (2,844,993)
Na dzien 317 grudnia 2022 roku, Subfundusz SANTANDER FUTURE WEALTH miat zawarte nastepujace kontrakty na opcje:
Ilosé
Opis Waluta Kupno/ Data Cena  kupiona Wartosc Druga strona
. P . rynkowa
sprzedaz zapadalnosci wykonania USD kontraktu
E-MINI NASDAQ 100 usD PUT 15/12/2023 11,400.00 25 585,625 Banco Santander 3.A.
Razem 585,625
Opis Waluta Kupno/ Data Cena Ilos¢ Zobowigzanie Wartos¢ Druga strona
sprzedaz  zapadalnosci wykonania sprzedana rynkowa kontraktu
usb
E-MIMNI NASDAC 100 uUsD CALL 15M12/2023 13,000.00 (25) 6,500,000 (247,375) Banco Santander 3.A.
E-MIMNI NASDAC 100 uUsD PUT 15M12/2023 9,800.00 (25) 4,900,000 (303,625) Banco Santander 3.A.
Razem (551,000)

Nota 14 - Kontrakty swap ryzyka kredytowego

Na dzien 317 grudnia 2022 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace kontrakty swap
ryzyka kredytowego:

Kwota Waluta Jednostka  Kupno/  Odsetk(Zaptacone) Data zapadalnosci Wartos¢ Niezrealizowany Druga strona kontraktu

nominalna ref. Sprzedaz [Otrzymane rynkowa zysk/(strata) USD
200,000 UsSVSs cDs SELL 1.000% 06/26 148 148 Meorgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 Usvs cDs SELL 1.000% 06/26 222 222  Meoargan Stanley & Co. Incorporated
200,000 Usvs cDs SELL 5.000% 12/25 23,056 23056 Morgan Stanley & Co. Incorporated
300,000 Usvs cDs SELL 5.000% 12/25 34 585 34,585 Morgan Stanley & Co. Incorporated
600,000 UsSvs cDs SELL 5.000% 12/25 67,201 67,201 Morgan Stanley & Co. Incorporated
100,000 Usvs cDs SELL 5.000% 12/25 11,528 11,528 Morgan Stanley & Co. Incorporated
400,000 EUVE cDs SELL 5.000% 06/26 50,768 50,768 Morgan Stanley & Co. Incorporated
200,000 EUR CcDs SELL 5.000% 12/26 23,017 23017 JP Morgan Chase Bank
100,000 EUR cDs SELL 5.000% 12/26 11,509 11,509 JP Morgan Chase Bank

Razem 222,034 222,034
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Kwota
nominalna

100,000
200,000
200,000
300,000
200,000
100,000
300,000
200,000
200,000

Waluta

UsD
UsD
UsD
UsD
EUNVS
ELVS
ELVS
ELVS
ELVS

Jednostka
ref.

CcDs
cDs
cDs
cDs
cDs
cDs
CcDs
cDs
CcDs

Kupno/
Sprzedaz [Otrzymane

SELL
SELL
SELL
SELL
SELL
SELL
SELL
SELL
SELL

Odsetk(Zaptacone) Data
zapadalnosci

1.000%
1.000%
1.000%
1.000%
1.000%
1.000%
1.000%
1.000%
1.000%

12/24
12/24
12/25
12/25
06/28
06/28
06/28
06/26
06/26

Razem

Wartos¢

Niezrealizowany

Druga

strona kontraktu

rynkowa zysk/(strata) USD

(257) (257) BMP Paribas S.A.
(1,175) (1,175) Barclays Bank
(3,910) (3,910) Goldman Sachs Bank USA
(4,741) (4,741) BNP Paribas 5.A.
(4,653) (4,653) Morgan Stanley & Co. Incorporated
(2,327) (2,327) Morgan Stanley & Co. Incorporated
(6,980) (6,980) Morgan Stanley & Co. Incorporated
(8,756) (8,756) Morgan Stanley & Co. Incorporated
(8,756) (8,756) Morgan Stanley & Co. Incorporated

(41,555)

(41,555)

Nota 15 - Kontrakty swap stop procentowych

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Subfundusz SANTANDER GO DYNAMIC BOND miat zawarte nastepujace kontrakty
swap stop procentowych:

Kwota Waluta Data zapadalnosci Opis
nominalna
1,280,000 Usvs 0331 IRS
100,000 Usvs 03731 IRS
2,800,000 PLVS o927 IRS
3,400,000 PLVS 0927 IRS
3,300,000 PLVS o927 IRS
1,696,600,000 KRVS 12/31 MDIRS
1,151,300,000 KRVS 12131 MDIRS
1,142,300,000 KRVS 12/31 NDIRS
1,717,300,000 KRVS 12/31 MDIRS
2,391,200,000 KRVS 12/31 NDIRS
992,400,000 KRVS 12/31 NDIRS
330,100,000 THB 12/26 NDIRS
1,050,000 Usvs 12/52 0135
450,000 Usvs 12/52 015
3,100,000 GBVS 03/28 oIS
1,000,000 Usvs 12/32 QlIs
164,820,000 THB 12/26 015
Kwota Waluta  Data zapadalnosci Opis
nominalna
1,000,000 CADS 11/23 IRS
3,100,000 CADS 11/23 IRS
3,500,000 CADS 10023 IRS
1,500,000 CADS 10023 IRS
1,500,000 CADS 10/23 IRS
700,000 caDs 10/23 IRS
1,000,000 CADS 10/23 IRS
2,100,000 caDs 10/23 IRS

Odsetk Odestki zaptacone Niezrealizowany Druga strona kontraktu
otrzymane zysk/(strata) USD
LIBOR 3M 0.750% 279,129 Margan Stanley & Co. Incorporated
LIBOR 3M 0.750% 21424 Maorgan Stanley & Co. Incorporated
WIBOR 6M 6.240% 645 Margan Stanley & Co. Incorporated
WIBOR 6M 6.250% 454 Margan Stanley & Co. Incorporated
WIBOR 6M 6.160% 3490 Morgan Stanley & Co. Incorporated
KSDA3M 1.750% 185815 Margan Stanley & Co. Incorporated
KSDA3M 1.750% 126,092 Morgan Stanley & Co. Incorporated
KSDA3M 1.750% 125107 Maorgan Stanley & Co. Incorporated
KSDA3M 1.750% 188,082 Margan Stanley & Co. Incorporated
KSDA3M 2.000% 224 479 Margan Stanley & Co. Incorporated
KSDA3M 2.000% 93,164 Morgan Stanley & Co. Incorporated
THEFIX 6M  1.000% 450,991 Goldman Sachs Bank USA
SOFR 1D 1.750% 289,366 Morgan Stanley & Co. Incorporated
SOFR 1D 1.750% 124,015 Margan Stanley & Co. Incorporated
SONIA 1D 2.250% 300,641 Margan Stanley & Co. Incorporated
SOFR 1D 3.350% 18,769 Morgan Stanley & Co. Incorporated
THOR 1D 1.000% 215,553 Bank of America
Razem 2,647,216
Odsetk Odestki zaptacone Niezrealizowany Druga strona kontraktu
otrzymane zysk/(strata) USD
2.000% BA3M (20,937} Morgan Stanley & Co. Incorporated
2.000% BA3M (64,905} Margan Stanley & Co. Incorporated
2.060% BA3M (71,769} Morgan Stanley & Co. Incorporated
2.060% BA3M (30,758) Margan Stanley & Co. Incorporated
2.060% BAI3M (30,758) Margan Stanley & Co. Incorporated
2.060% BA3M (14,354) Margan Stanley & Co. Incorporated
2.060% BA3M (20,505) Margan Stanley & Co. Incorporated
2.060% BA3M (43,061) Margan Stanley & Co. Incorporated




SANTANDER SICAV
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Informacje dodatkowe do sprawozdan finansowych na dzien 31 grudnia 2022

400,000
1,100,000
800,000
1,100,000
1,100,000
1,300,000
1,300,000
1,100,000
1,100,000
1,100,000
1,100,000
1,100,000
1,100,000
1,100,000
1,100,000
1,600,000
2,700,000
700,000
800,000
2,200,000
29,670,000
300,000
600,000
500,000
700,000
3,300,000
3,200,000
4,800,000
100,000
100,000
1,280,000
4,700,000
2,400,000
27,300,000
2,261,900,000
3,324,000,000

2,238,300,000

3,351,600,000
4,613,500,000
1,823,400,000
170,900,000
1,163,396
13,411,195
1,500,000
1,079,736
5,008,315

NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
NZVS
Usvs
Usvs
Usvs
MYV S
EUVS
EUVS
EUVS
EUVS
PLVS
PLVS
PLVS
EUVS
EUVS
EUVS
PLVS
PLVS
Usvs
KRVS
KRVS
KRVS
KRVS
KRVS
KRVS
THB
BRVS
BRVS
GBVS
BRVS
BRVS

11723
11/23
11/23
11/23
11/23
12/23
12/23
12/23
12/23
12/23
12/23
12/23
12/23
12/23
12/23
12/23
12/23
06/26
03/25
03/25
03/23
04/27
04427
0527
05/27
09/27
0927
0927
03/33
03/33
03/33
1027
1027
11723
12/26
12/26
12/26
12/26
12/26
12/26
12/31
01/27
01/27
02/23
01/27
01/27

IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
NDIRS
NDIRS
NDIRS
NDIRS
NDIRS
NDIRS
NDIRS
ols
ols
ols
ols
ols

3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
3.000%
0.500%
0.613%
0.622%
5.660%
0.700%
0.650%
0.650%
1.000%
WIBOR 6M
WIBOR 6M
WIBOR 6M
1.750%
1.750%
1.750%
WIBOR 6M
WIBOR 6M
1.270%
1.750%
1.750%
1.750%
1.750%
2.000%
2.000%
1.600%
10.206%
11.048%
0.500%
11.086%
11.098%

BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
BBR 3M
LIBOR 3M
LIBOR 3M
LIBOR 3M
TIE 4W
EURIBOR 6M
EURIBOR 6M
EURIBOR &M
EURIBOR &M
6.310%
6.270%
6.280%
EURIBOR &M
EURIBOR &M
EURIBOR &M
6.985%
7.156%
LIBOR 3M
KSDA 3M
KSDA 3M
KSDA 3M
KSDA 3M
KSDA 3M
KSDA 3M
THBEFIX 6M
CDI1D
CDI1D
SONIA 1D
CDI1D
CDI1D

(5,339)
(14,682)
{10,678)
(14,662
(14,682)
(19,321)
(19,321)
(16,349)
{16,349)
(16,349)
(16,349)
(16,349)
(16,349)
(16,349)
(16,349)
(26,752)
(40,128)
(83,693)
{67,062)

(184,127)
(18,438)
(31,542)
(64,746)
{54,783)
{64,379)

(1,360)
(108)
(862)
{13,300)
{13,309)

(170,360)
{33,250)
{20,951)

(1,002,079)

(128,140)

(188,309)

(126,803)

(189,873)

(227,123)
(89,766)

(417,492)

(24,819)
(183,175)
(22,761)
(14,561)
(68,218)

Morgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Maorgan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Maorgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Maorgan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Maorgan Stanley & Co.
Maorgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Maorgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Maorgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Maorgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Morgan Stanley & Co.
Margan Stanley & Co.

Incorporated
Incorporated
Incorparated
Incarporated
Incorparated
Incorporated
Incorporated
Incorparated
Incorparated
Incorporated
Incorparated
Incorporated
Incorporated
Incorparated
Incorparated
Incorporated
Incarporated
Incorporated
Incorporated
Incorparated
Incorparated
Incorporated
Incorporated
Incorporated
Incorporated
Incorparated
Incarporated
Incorporated
Incorporated
Incorporated
Incorparated
Incorparated
Incorporated
Incorporated
Incorporated
Incorporated
Incorporated
Incorporated
Incorporated
Incarporated

Goldman Sachs Bank USA

Margan Stanley & Co. Incarporated

Morgan Stanley & Co. Incorporated

Morgan Stanley & Co. Incorporated

Margan Stanley & Co. Incarporated

Morgan Stanley & Co. Incorporated
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3,900,000 uswvs 05/32
3,892,730 BRVS orzr
3,854,850 BRVS 01/25
3,857 657 BRVS 01/25
3,862,958 BRVS 01/25
2,700,000 GBV3 03/33
84,910,000 THE 12/31

ols
ols
ols
ols
ols
ols
ols

Nota 17 - Globalny przeglad zabezpieczen

1.853%
11.814%
11.835%
11.800%
11.734%

2.000%

1.500%

SOFR1D
CDI1D
CDI1D
CDI1D
CDI1D
SONIA 1D
THOR 1D

(547,211)
(26,469)
(14,749)
(15,313)
(16,378)

(457,630)

(192,436)

Razem (5,369,008)

Margan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated
Morgan Stanley & Co. Incorporated

Bank of America

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, Spotka spétka ustanowita nastepujgce zabezpieczenia na rzecz kontrahentéw instrumentow

finansowych:

SubfundusZ Waluta Zabezpieczenie| Typ zabezpieczenia Druga strona)

pozarynkiem

regulowanym
SANTANDER GO DYNAMIC BOND usD 501,571 gotowka Bank of America NA
SANTANDER GO DYNAMIC BOND usD 551,479 gotowka BNP Paribas S.A.
SANTANDER GO DYNAMIC BOND usD 1,105,768 gotéwka Goldman Sachs Bank USA
SANTANDER GO DYNAMIC BOND usD 140,479 gotéwkal Morgan Stanley Capital Services
LCC
SANTANDER GO DYNAMIC BOND usD, 551,676 gotowka The Toronto-Dominion Bank
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG usD, 495 gotowka J.P.Morgan
SANTANDER FUTURE WEALTH usD 1,236 gotéwka J.P.Morgan

Na dzien 31 grudnia 2022 roku, kontrahenci uméw swap ustanowili na rzecz Spotki nastepujace zabezpieczenia:

Subfundusz Waluta Zabezpieczenie| Typ zabezpieczenia Druga strona)

pozarynkiem

regulowanym
SANTANDER GO DYNAMIC BOND usDb 260,778 gotéwka BofA Securities, Inc
SANTANDER GO DYNAMIC BOND usD 100,304 gotdwka JP Morgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO DYNAMIC BOND usD 20,068 gotéwka Morgan Stanley & Co.
International PLC
SANTANDER GO NORTH AMERICA usD, 510,000 gotowka JP Morgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO NORTH AMERICA usD, 560,000 gotowka Standard Chartered Bank
SANTANDER GO NORTH AMERICA usD, 10,000 gotéwka Goldman Sachs International
SANTANDER GO NORTH AMERICA EUR 745,284 gotéwka JP Morgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO NORTH AMERICA usD, 4,354 gotéwka JP Morgan Chase Bank, N.A
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG usD, 1,709 gotowka J.P. Morgan

Nota 18 - wartos¢ inwestycji pomiedzy Subfunduszami

Na dzien 31 grudnia 2022 roku nie byto inwestycji pomiedzy Subfunduszami.




SANTANDER SICAV

Spoélka inwestveyina o kapitale zmiennym

Informacje dodatkowe do sprawozdan finansowych na dzien 31 grudnia 2022

Nota 19 - Nadchodzace wydarzenia

Zarzadzajacy od konca lutego regularnie oceniat sytuacje SICAV w kontekscie rosyjskiej inwazji na Ukraine i p6zniejszych
sankcji miedzynarodowych natozonych na Rosje i osoby rosyjskie oraz potwierdzit, ze na poczatku marca 2022 roku SICAV

posiadat bardzo ograniczona ekspozycja na Rosje i Ukraine.

Biorgc to pod uwage, zarzadzajacy potwierdza, ze nie planuje rozwigzania SICAV ani na dzien wydania opinii przez
audytora, ani w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzadzajacy bedzie nadal SciSle monitorowat sytuacje SICAV
W najlepszym interesie akcjonariuszy.

Nota 20 - Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych (,,SFDR")

Informacje na temat charakterystyki spotecznej i/lub $rodowiskowej i/lub zréwnowazonych inwestycji sg dostepne
w odpowiednich aneksach pod sekcjg Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (nie s rewidowane).




Zatacznik: Nierewidowane informacje dodatkowe

Zatacznik 1 - Zarzadzanie ryzykiem globalnym

W zakresie zarzadzania ryzykiem, Rada Dyrektoréw SICAV obrata podejscie oparte na metodzie zaangazowania w celu
okreslenia ryzyka catkowitego (ekspozycji catkowitej) dla wszystkich Subfunduszy SICAV, za wyjatkiem nastepujacych
nowych Subfunduszy:

- SANTANDER SELECT INCOME

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN

- SANTANDER GO DYNAMIC BOND

Spotka Zarzadzajgca Funduszem, po dokonaniu oceny profilu ryzyka, podejmuje decyzje pomiedzy podejsciem opartym na
zaangazowaniu, a wartoscig narazong na ryzyko (VaR) (99%, 1 miesigc) w celu okreslenia globalnej ekspozycji na ryzyko
rynkowe.

Wykorzystanie limitu VaR (minimalne, maksymalne i $rednie) jest obliczane poprzez podzielenie Dziennej Wartosci VaR
przez dzienny limit VaR (bezwzgledny limit 20% VaR dla Subfunduszu).

Informacje na temat globalnej ekspozycji na ryzyko rynkowe dla subfunduszy wykorzystujgcych VaR za rok konczacy sie
31 grudnia 2022 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Metoda obliczania Benchmark  |Limit Najnizsze Najwyzsze Srednie Sredni poziom
Subfundusz lobalnedo rvzvka Model VaR ortfela VaR wykorzystanie wykorzystanie wykorzystanie lewarowania w
9 goryzy P a limitu VaR limitu VaR limitu VaR ciggu roku
SANTANDER Bezwzgledna Historyczna Brak
SELECT wartos¢ wartogé re 20% 7.26% 23.09% 14.25% 41.27%
benchmarku
INCOME VaR VaR
SANTANDER Bezwzgledna Historyczna -
GO ABSOLUTE wartos¢ wartogé ra 20% 6.50% 21.70% 14.09% 640.89%
benchmarku
RETURN VaR VaR
SANTANDER Bezwzgledna Historyczna Brak
GO DYNAMIC wartosc¢ wartoéé re 20% 4.10% 18.05% 10.77% 221.82%
benchmarku
BOND VaR VaR

Zatacznik 2 - Wynagrodzenie cztonkow Spotki Zarzadzajacej SICAV

Spotka zarzadzajaca SICAV przyjeta Polityke Wynagradzania, ktéra jest zgodna z zasadami ustanowionymi na mocy Ustawy
z 10 maja 2016, nowelizujacej Ustawe z dnia 17 grudnia 2010 roku (,Ustawa UCITS"). Polityka Wynagradzania jest zgodna
z polityka wynagradzania Grupy Santander Asset Management i opiera sie na zasadach konkurencyjnosci i sprawiedliwosci.
Spotka Zarzadzajaca SICAV wdrozyta Polityke Wynagradzania dla kategorii pracownikéw, obejmujacej wyzszg kadre
zarzadzajacg, osoby odpowiedzialne za podejmowanie ryzyka, osoby petnigce funkcje kontrolne oraz pracownikéw Spotki
Zarzadzajacej SICAV otrzymujacych wynagrodzenie catkowite, ktére go wartos¢ miesci sie w tym samym przedziale ptac
co wynagrodzenie personelu wymienionego powyzej, ktoérych dziatania majg istotny wptyw na profil ryzyka Spotki
Zarzadzajacej SICAV. Zasady wynagradzania:

- majg na celu i promujg wtasciwe i efektywne zarzadzanie ryzykiem i nie zachecajg do podejmowania ryzyka, ktére bytoby

niezgodne z profilem ryzyka SICA lub zapisami jego Statutu,

-s3 zgodne ze strategig biznesowa, celami, wartosciami i interesami Spotki Zarzadzajacej SICAV i nie s3 sprzeczne
ze zobowigzaniami Spoétki Zarzadzajacej SICAV do dziatania w najlepszym interesie SICAV i jego inwestoréw,uwzgledniaja
proces oceny bazujacej na dtugoterminowych wynikach SICAV

- -obejmowac proces oceny oparty na dtugoterminowych wynikach SICAV; oraz

- zapewniajg wtasciwg rownowage pomiedzy statymi i zmiennymi sktadnikami catkowitego wynagrodzenia.

Rada, w ramach swojej funkcji nadzorczej, ma obowigzek zatwierdzania polityki wynagrodzen i nadzorowania jej realizacji.

Rada ponosi gtéwna odpowiedzialnos¢ za zapewnienie, aby ostateczny cel, jakim jest posiadanie rozsadnej i ostroznej

polityki i struktury wynagrodzen, nie byt niewtasciwie obchodzony. Osoby zajmujace stanowiska kierownicze odpowiadaja

za dopilnowanie, aby polityka wynagrodzen byta wdrazana. Opracowujg one procedury w tym zakresie i przedstawiajg je

Radzie Nadzorczej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci, w Spotce nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen.

Spotka Zarzadzajaca oferuje pracownikom pakiet wynagrodzeniowy, ktéry obejmuje:

() wynagrodzenie state,
(i)  wynagrodzenie zmienne oraz




(iii)  benefity.

State wynagrodzenie stanowi gtéwny sktadnik catkowitego wynagrodzenia a wyptata zmiennej czesci wynagrodzenia nie
jest obowigzkowa. Wszyscy pracownicy moga otrzymywac zmienne wynagrodzenie. Spétka Zarzadzajaca wyptaca jedynie
wynagrodzenie zmienne w formie premii wyptacanych z géry w petnej ich wartosci. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci
Spotka Zarzadzajaca nie ptaci zmiennego wynagrodzenia w tytutach uczestnictwa ani innych rodzajach instrumentow
finansowych emitowanych przez UCITS. Spotka Zarzadzajaca oferuje state wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ oparta jest
na takich kryteriach jak poziom wyksztatcenia, staz pracy, poziom wymaganej wiedzy specjalistycznej i umiejetnosci
na danym stanowisku, doswiadczenie zawodowe, odpowiedni sektor biznesu i region. Przy obliczaniu wynagrodzenia
zmiennego, Spoétka zarzadzajaca stosuje proces przyznawania nagréd, biorac pod uwage sposéb pomiaru ryzyka podczas
oceny wynikow.

Coroczny proces oceny stuzy do oceny i pomiaru wynikéw kazdego pracownika w stosunku do okreslonych celow.
Wydajnos¢ pracownika jest mierzona w oparciu o kryteria jakoSciowe i ilosciowe bazujgce na réznych czynnikach
(tj. wynikach biznesowych i finansowych, obstudze klienta, umiejetnosciach technicznych itp.). Spétka zarzadzajaca bierze
pod uwage indywidualne wyniki pracownika i jego / jej jednostki biznesowej, a takze sytuacje zarzadzanego UCITS oraz
ogoélny wynik Spotki.

Benefity, ktore moga otrzymac pracownicy Spotki zarzadzajacej, sg wytaczone z polityki wynagrodzen, a zatem nie podlega
wigzacej procedurze obliczeniowej. W tym zakresie benefity sg przyznawane pracownikom w sposob nie uznaniowy i sg
identyczne dla wszystkich pracownikéw. taczna liczba pracownikéw na dzien 31 grudnia 2022 roku to 10 petnoetatowych
pracownikow.

Stanowisko Dyrektora Spotki Zarzadzajacej SICAV nie jest wynagradzane z rachunkéw Spotki Zarzgdzajgcej SICAV. Spotka
Zarzadzajgca rozwaza powotanie niezaleznego dyrektora (-6w) zgodnie z Dyrektywa UCITS, ktéry otrzyma tylko state
wynagrodzenie.

taczna kwota takiego wynagrodzenia wyptaconego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku przez Spotke
Zarzadzajacg swoim pracownikom (10 beneficjentéw na dzien 31 grudnia 2022 roku) oraz w zwigzku z dziatalnoscig podjeta
na rzecz tego Funduszu wynosi 509 271 388 EUR - sktada sie z wynagrodzenia statego w wysokosci 442 388 EUR
i wynagrodzenia zmiennego w wysokosci 66 933 EUR.

State wynagrodzenie niezaleznego dyrektora/dyrektoréw w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2022 roku wynosi
25 000 EUR.

Jednostka zarzadzania ryzykiem ocenita, w jaki sposéb zmienna struktura wynagrodzen wptywa na profil ryzyka Spotki
Zarzadzajacej. Jednostka zgodnosci z wymaganiami regulacyjnymi (Compliance) przeanalizowata, w jaki sposéb struktura
wynagrodzen wptywa na zgodnos$¢ Spétki Zarzadzajacej z przepisami, regulacjami i politykami wewnetrznymi. Spotce
Zarzadzajacej SICAV nie jest wiadomo o jakichkolwiek brakach w Polityce Wynagradzania. Polityka Wynagradzania nie byta
aktualizowana w trakcie roku finansowego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2022 roku.

Szczegoty polityki wynagrodzen Spotki Zarzadzajacej SICAV, z uwzglednieniem, miedzy innymi, opisu w jaki sposob
wynagrodzenie i dodatkowe sktadniki wynagrodzenia s obliczane a takze wskazania o0sob odpowiedzialnych
za przyznawanie wynagrodzenia i dodatkowych benefitéw s3 dostepne na stronie
http://www.santanderassetmanagement.com. Wersja papierowa bedzie udostepniana bezptatnie na prosbe inwestora.

Zatacznik 4 - Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych (,SFDR")

Inwestycje lezace u podstaw tego produktu finansowego nie uwzgledniajg kryteriow unijnych dotyczacych dziatalnosci
gospodarczej zrownowazonej sSrodowiskowo, z wyjatkiem inwestycji wykazanych w dotgczonych ponizej zatgcznikach.




W2zér informacji ujawnianych okresowo dla produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8, ust. 1, 2i 23,
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzgdzenia (UE) 2020/852
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Nazwa produktu: Santander AM Euro Equity

Identyfikator produktu prawnego: 95980020140005540817

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zrownowazonych

inwestycji?

o o[T1ak

] w ramach produktu dokonano
zréownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: %

D w dziatalno$¢ gospodarczg, ktdra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

D w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zrGwnowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

1 W ramach produktu dokonano
zréownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: __ %

o [X Nie

Produkt promowat aspekty
srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem nie byta
zrdwnowazona inwestycja, miat 44% w
zrownowazonych inwestycjach

D stuzacych celowi srodowiskowemu i dokonywanych
w dziatalno$¢ gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu i dokonywanych
w dziatalnos¢ gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg zrwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

] Produkt promowat aspekty
Srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat
udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty s$rodowiskowe lub spoteczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz stosowat podczas zarzgdzania kryteria finansowe i pozafinansowe w celu
uwzglednienia zrédwnowazonego rozwoju w swoich inwestycjach. W tym celu
wykorzystano elementy analizy finansowej, Srodowiskowej, spotecznej i dobrych praktyk
zarzgdzania, aby uzyskac petniejszy i bardziej kompleksowy obraz aktywdw bedgcych
przedmiotem inwestycji, biorqc pod uwage m.in. nastepujgce aspekty ESG (Srodowisko,

Spoteczenstwo i tad korporacyjny):

® Dbafos¢ o Srodowisko naturalne (odpowiadajgce literze E (ang. Environment)
w skrécie ESG): analiza zaangaZzowania w ochrone zasobéw naturalnych poprzez
ograniczenie ich wykorzystania lub eliminacje ich naduzywania, promocja innowacji



Wskazniki
zrobwnowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
osiggniecia
zréwnowazonych
celéw, ktérym stuzy

poprzez inwestowanie w nowe techniki i/lub przedsiebiorstwa bardziej przyjazne
srodowisku, zmiany klimatyczne, zasoby naturalne, zarzqdzanie zanieczyszczeniami
i gospodarka odpadami oraz szanse srodowiskowe, itp.

Kryteria spoteczne (odpowiadajqce literze S (ang. Society) w skrdcie ESG): Promocja
poszanowania praw cztowieka, godna praca, rozwdj pracownikow w ramach
organizacji lub w zakresie aspektow zawodowych, jak np. rozwdj osobisty oraz
kontrola produktéw przedsiebiorstwa, aby nie powodowaty one m.in. szkdd
o charakterze materialnym i niematerialnym u konsumentow. Relacje z klientami
i dostawcami, a takze z catym spoteczeristwem.

tad korporacyjny i etyka w biznesie (odpowiadajgce literze G (ang. Governance)
w skrocie ESG): promowanie dobrych praktyk zarzqdzania w zakresie struktury

i dziatania wraz z prawidtowym funkcjonowaniem systemow i proceséw
zarzqdzania ryzykiem oraz zagwarantowania przejrzystosci korporacyjnej i etyki
biznesowe;.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Zostaty spetnione minimalne srednie kryteria kwalifikacyjne / ratingowe ESG
emitentow aktywow w ramach gotéwkowych inwestycji bezposrednich oraz
kwalifikowanych funduszy inwestycyjnych zgodnie z metodologiq Spdftki
Zarzgdzajgcej w zakresie analizy aktywow bazowych, ustalonqg na poziomie
minimum A - w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+, gdzie A+ odzwierciedla
najlepsze wyniki ESG). Sredni rating ESG ocenianych aktywdw w portfelu na dzieri
31 grudnia 2022 roku wynidst A+.

Portfel spetnit pozostate wskazniki:

- Procent aktywow w portfelu zgodny z charakterystykq spotecznq i Srodowiskowgq
Subfunduszu, ktdry powinien wynosi¢ co najmniej 51%. Zostato to przedstawione
ponizej w pytaniu ,,Jaka bytfa alokacja aktywdow?”

- Wyfgczenia: portfel nie zawierat zadnych inwestycji uznanych za wykluczone
wedtug polityki Subfunduszu.

...d W porownaniu z poprzednimi okresami?
Nie dotyczy ze wzgledu na brak poprzedniego raportu okresowego.

Jakie byly cele dotyczqce zrownowazionych inwestycji, ktore mialy byc
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob
zrownowazona inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zrownowazone inwestycje w ramach tego funduszu przyczynity sie do osiggniecia
co najmniej jednego z nastepujgcych celow:

® tagodzenie zmian klimatu: pomoc w ustabilizowaniu stezenia gazow
cieplarnianych w atmosferze zgodnie z celami Porozumienia Paryskiego.

® Adaptacja do zmian klimatu: Inwestowanie w rozwigzania adaptacyjne, ktore
znaczgco zmniejszajqg lub pozwalajq przewidzie¢ ryzyko wystgpienia
niekorzystnych skutkow klimatu.

® Zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych i morskich:
pomoc w zapewnieniu dobrego stanu zbiornikdw wodnych lub zapobieganie



pogorszeniu ich stanu.

Przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym: wspieranie minimalizacji
odpadow lub recyklingu w celu zmniejszenia niezrdwnowazonego
wytwarzania odpadow.

Zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola: zapobieganie lub zmniejszanie
emisji zanieczyszczen do powietrza, wody lub ziemi lub poprawa ich jakosci.
Ochrona i odbudowa bioréznorodnosci i ekosystemow: przyczynianie sie
w istotny sposob do ochrony, zachowania lub odbudowy rdznorodnosci
biologicznej.

Godna praca: Przyczynianie sie do promocji zatrudnienia, zapewnienia praw
pracowniczych, rozszerzenia ochrony socjalnej i promowania dialogu
spotecznego.

Odpowiednie standardy Zycia i dobrostan konsumentow: Przyczynianie sie
do tworzenia produktow i ustug, ktore zaspokajajq podstawowe potrzeby
cztowieka.

Inkluzywne i zrdwnowazone spotecznosci i spotfeczeristwa: Poszanowanie
i wspieranie praw cztowieka poprzez zwracanie uwagi na wptyw dziatan
na spotecznosci.

W celu przeprowadzenia analizy pozytywnego wktadu, Spdtka Zarzqdzajgca
zainwestowata w emitentow, ktdrzy spetnili co najmniej jedno z ponizszych
kryteriow:

e Wykazujq znaczqcy procent przychodow z produktéw i/lub ustug majgcych

wpfyw na Srodowisko (na przyktad, poprzez rozwigzania w zakresie
zrownowazonego rolnictwa, zapobieganie zanieczyszczeniom, alternatywne
Zrédta energii, itp.) i/lub spoteczeristwo (na przyktad, rozwigzania w zakresie
edukacji, rozwdj i poprawa tgcznosci, leczenie chorob, itp.).

Ich dziatalnos¢ jest zgodna ze Sciezkq dekarbonizacji wynikajgcg
z Porozumienia Paryskiego lub osiggnety poziom zero netto.

Poprzez dziatania korporacyjne w zakresie praktyk srodowiskowych i/lub
spotfecznych wykazujq chec przyczynienia sie do realizacji celow Funduszu
w aspektach srodowiskowych i/lub spotecznych poprzez wiodgce wyniki
w zakresie zrownowazonego rozwoju.

Ich dziatalnos¢ jest w duzym stopniu zgodna z celami tagodzenia i/lub
adaptacji zgodnie z unijnq systematykq.

Ponadto Fundusz byt w stanie inwestowac w kwestie, ktdre przyczyniajq sie

do realizacji co najmniej jednego z celow zrownowazonego rozwoju opisanych

powyzej, finansujgc ekologiczne, spoteczne lub zrownowazone projekty zgodnie

ze standardami referencyjnymi, takimi jak te opracowane przez International

Capital Market Association (,,ICMA").

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powaznych
szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczqgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Aby zagwarantowad, ze pozytywny wktad w realizacje celu spotecznego i/lub
Srodowiskowego nie zaszkodzit znaczqco innym celom, Spdtka Zarzqdzajgca
okreslita szereg zabezpieczern w oparciu o swojg wewnetrzng metodologie, w
celu wykazania, Ze istnieje zamiar niewyrzqdzania takiej szkody. Zabezpieczenia



te obejmujqg:

o Uwzglednianie gtéwnych wskaznikéw niekorzystnych skutkéow zawartych
w zatgczniku | do rozporzgdzenia delegowanego (UE) 2022/1288
uzupetniajgcego rozporzqdzenie (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania
informacji (SFDR) (,,RTS” skrot z jezyka angielskiego). Informacje te znajdujg
sie na stronie internetowej: https://www.santanderassetmanagement.lu

o Dziatalnos¢ w  kontrowersyjnych  sektorach: Poprzez  wyftgczenie
dziatalnosci uznawanej za kontrowersyjng w celu zapewnienia minimalnej
ekspozycji wsrdéd zrownowazonych inwestycji. Analizowane i wytgczane sq
istotne ekspozycje na wrazliwe sektory, takie jak m.in. paliwa kopalne,
kontrowersyjne typy broni, a takze inwestycje narazone na powazne spory.

e Neutralne wyniki zrownowazone: na podstawie kryteriow ESG Spotki
Zarzqdzajgcej uwzgledniani sq tylko ci emitenci, ktdrych praktyki w zakresie
zrownowazonego rozwoju spetniajg minimalne wymagania ESG,

Jesli dana inwestycja nie spetnia ktoregokolwiek z tych zabezpieczen, Spotka
Zarzqdzajgca uznaje, Ze nie jest mozliwe zapewnienie, iz nie wystgpiq znaczqce
szkody i nie zostanie ona uznana za zréwnowazongq inwestycje,

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczqgce niekorzystnych skutkow dla

czynnikow zréwnowazonego rozwoju?
Zarzgdzajgcy wzigt pod uwage gféowne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju (PAl) zgodnie z oswiadczeniem o  gtdwnych
niekorzystnych  skutkach  opublikowanym na  stronie internetowej
Zarzgdzajgcego Inwestycjami. Ponadto wskazniki te sq uwzgledniane podczas
analizy zasady niepowodowania znacznej szkody (DNSH) zgodnie z szeregiem
wewnetrznie zdefiniowanych progow istotnosci opartych na ilosciowych
i jakosciowych kryteriach technicznych. Jesli progi te nie zostanq spetnione,
uznaje sie, Ze istniejq niekorzystne skutki i ze zasada DNSH nie jest zapewniona,
a zatem aktywa nie mozna uznac za zréwnowazong inwestycje:

- Progi bezwzgledne: przyjmuje sie, ze nie spetniajq wspomnianej zasady
emitenci o  znacznym  zaangazowaniu w  paliwa  kopalne,
naruszajgcy miedzynarodowe standardy i/lub zaangazowani
w kontrowersyjne typy broni,

- Progi sektorowe: przyjmuje sie, ze w przypadku emitentow, ktdrzy mieszczg
sie w zakresie najgorszych wynikdw w swoim sektorze dziatalnosci, nie jest
mozliwe zapewnienie wtasciwego przestrzegania zasady DNSH.

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu
i praw cztowieka. Dodatkowe informacje:

Poszanowanie praw cztowieka jest integralnym sktadnikiem wartosci Spotki
Zarzqdzajgcej i minimalnym standardem dziatania pozwalajgcym
na prowadzenie dziatalnosci w sposdb zgodny z prawem.

W tym zakresie, dziatalnos¢ Spotki Zarzqdzajqgcej opiera sie na zasadach
wynikajgcych  m.in.  z  Wytycznych  OECD dla  Przedsiebiorstw
Wielonarodowych oraz na dziesieciu zasadach UN Global Compact.
Zobowigzanie to znajduje odzwierciedlenie zarowno w polityce korporacyjnej
Grupy Santander, jak i w polityce Spotki Zarzqdzajgcej, a takze jest czescig
procedury integracji ryzyka zrownowazonego rozwoju w Spofce
Zarzqdzajgcej.
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Spdtka Zarzqdzajgca regularnie monitorowata, czy inwestycje nie naruszaty
ktorejkolwiek z miedzynarodowych wytycznych, a w przypadku niezgodnosci,
byty one poddawane ocenie i podejmowano decyzje w zaleznosci od wagi
niezgodnosci, ktdre to decyzje mogtly prowadzi¢, miedzy innymi, do dziatan
angazujgcych.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn powaznych
szkdd”, zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzqdzac powaznych
szkdd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqcej zrownowaZonego rozwoju,
a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji
w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrobwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej
czedci tego produktu finansowego nie uwszgledniajg unijnych kryteridw dotyczacych
zrébwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrdwnowazZone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdzac¢ powaznych szkdd
wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage giéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych brat pod uwage gtdwne niekorzystne
skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju. W tym celu monitorowano wskazniki
Srodowiskowe i spoteczne (KPl), w tym wskazniki z tabeli 1 oraz dwa opcjonalne wskazniki
z tabeli 2 i 3 RTS celem dokonania oceny zewnetrznych niekorzystnych skutkow, jakie
mogftyby wywotac inwestycje tego Funduszu. Zgodhnie ze kryteriami zawartymi w polityce
Spotki Zarzgdzajgcej, a takze standardami referencyjnymi, ktorymi kieruje sie ona
w zakresie dziatalnosci, Spdtka Zarzqdzajgca podnosi priorytet wskaznikow zwigzanych
ze zmianami klimatycznymi, obok tych zwigzanych z réznorodnosciq pfci w zarzqdzie,
naruszeniem miedzynarodowych standarddw i ekspozycji na kontrowersyjne typy broni.
Powyzsze informacje uwzglednia sie w narzedziach zarzqdzania, dzieki czemu sq dostepne
i brane pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych poprzez rozne mozliwe
dziatania, m.in.; zaangazowanie, rebalansowanie portfeli poprzez korygowanie pozycji,
ktore w najwiekszym stopniu wptywajg na wskaznik PAl w celu jego ztagodzenia,
ograniczenie wzrostu pozycji lub ostatecznie dezinwestycje,

Dane niezbedne do obliczenia wskaZnikdw PAI zostafy dostarczone przez zewnetrznych
dostawcow danych. SAM opracowat metodologie, ktéra pozwala na dokonanie oceny
portfela z wykorzystaniem metody ‘look-through’ w sposdb zagregowany, co umozliwia
zidentyfikowanie tych podmiotdéw, ktore wypadajq gorzej dla kazdego wskaznika PAI.
We wspdtpracy z emitentami i dostawcami danych przeprowadzana jest okresowa
analiza zasiegu i jakosci danych w celu rozwigzania problemu ograniczen w dostepnosci
i jakosci danych wskaZnikdw,



Wykaz zawiera
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najwiekszg
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Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

e

w ramach tego Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo
produktu
EE?;;ZWEGO i TOTALENERGIES SE 7RODtA EMNERGI 6.55% Francja
odniesienia, ]
ktorym jest: LoUIS TEKSTYLIA / ODZIEZ 6.21% Francja
30 grudnia 2022 r. SANOFI COMMON STOCK EUR ZDROWIE 4.00% Francja
ASML HOLDING NV COMMON KOMPONENTY ELEKTRONICZNE 3.46% Holandia
AXA SA COMMON STOCK EUR UBEZPIECZENIA 3.46% Francja
AIRBUS SE COMMON STOCK LOTNICTWO 3.40% Holandia
LINDE PLC COMMON STOCK PRZEMYSt CHEMICZNY 3,28% Irlandia
Alokacja aktywow
ukazuje udziat DEUTSCHE POST AG COMMON TRANSPORT (LINIE LOTNICZE) 2.69% Niemcy
inwestycji w
poszczegoine aktywa. IBERDROLA SA COMMON NARZEDZIA 2.56% Hiszpania
DEUTSCHE TELEKOM AG TELECOMUNIKACIA 2.49% Niemcy
VINCI SA COMMON STOCK BUDOWNICTWO (DOMY) 2.49% Francja
UPM-KYMMENE OY]J PRODUKTY LESNE 2.36% Finlandia
AG COMMON STOCK EUR NARZEDZIA 2.33% Niemcy
SIEMENS AG COMMON STOCK KOMPONENTY PRZEMYStOWE 2.32% Niemcy
ING GROEP NV COMMON BANKOWOSC 2.07% Holandia

-
»

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Udziat inwestycji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem wynosi co najmniej 51% aktywow

Funduszu,

Przedstawione dane dotyczqce dostosowania do taksonomii obejmujg wktad inwestycji
Subfunduszu w tfagodzenie zmiany klimatu i cele adaptacyjne. Niemniej jednak, poniewaz nie
ustalono minimalnego zobowigzania do dostosowania do taksonomii, dane nie podlegajg
audytowi i sq raportowane w celach informacyjnych.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?
Fundusz zastosowat sie do alokacji aktywdow przewidzianej w informacjach
przedkontraktowych na dzieri 31 grudnia 2022 roku:

e Zostato spetnione kryterium zainwestowania co najmniej 51% aktywdw Funduszu
w aktywa gotdwkowe i fundusze inwestycyjne, ktore spetniajg opisane wczesniej
kryteria ESG. Bezposrednie inwestycje gotédwkowe obejmujq wszystkie aktywa
o zmiennym dochodzie, publiczne i/lub prywatne o statym dochodzie, a takze aktywa
pieniezne (w tym depozyty) w portfelu Funduszu, na ktore zezwala polityka
inwestycyjna Funduszu. Na dzienr 31 grudnia 2022 roku odsetek ten wynosi 94,82%.



e Spetniono kryterium, wedfug ktérego maksymalnie 49% aktywdw Funduszu jest
pokrywane z innych inwestycji niespetniajgcych wymogow srodowiskowych lub
spotecznych ani nie mozna ich uznac za inwestycje zrownowazone, ale ktdre spetniajg
minimalne zabezpieczenia.

e Spetniono kryterium, wedfug ktérego minimalny procent zrdwnowazonych inwestycji
wynosi 1%, co czesciowo odpowiada inwestycjom zrownowazonym srodowiskowo,
niezgodnym z systematykq, a czesciowo inwestycjom zrdwnowazZonym spotecznie.
Odsetek zrownowazonych inwestycji tego Funduszu na dzieri 31 grudnia wynosi 43,72%
catego Funduszu zgodnie z ponizszym podziatem:

= 14.13% odpowiada zrownowaZonym inwestycjom z uwzglednieniem
aspektow spotecznych

= 27.85% odpowiada inwestycjom Srodowiskowym innym niz te zawarte
W unijnej systematyce

= 1,74% odpowiada inwestycijom Srodowiskowym zgodnym z unijng
systematykq

#1A -

Zréwnowazone

#1B Inne aspekty
$rodowiskowe/
#2 Inne spoteczne

Inwestycje

Kategoria “#1 Zgodne z aspektami .srodowiskowymi/ spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg
zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria “#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/ spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie “#1A Zréwnowazone” obejmujgca zrdwnowazone inwestycje, ktore stuzg celom srodowiskowym lub
spotecznym;

- podkategorie #1B Inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje

W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Sektor waga
ZRODLA ENERGII 9.97%
BANKOWOSC 8.86%
TEKSTYLIA / ODZIEZ 8.86%
NARZEDZIA 6.63%
ZDROWIE 5.53%
UBEZPIECZENIA 5.49%
PRZEMYSt CHEMICZNY 4.84%




Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio
wspomaga inne
rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu
istotnego wktadu
w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg
jeszcze dostepne

i ktéra miedzy innymi
wytwarza emisje
gazoéw cieplarnianych
na poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktory
odzwierciedla udziat
przychodéw

z dziatalnosci
ekologicznej spotek,
w ktore dokonano
inwestycji;

-naktadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazuja
zielone inwestycje
dokonane przez
spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

-wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

ROZNE 4.82%
KOMPONENTY ELEKTRONICZNE 4.47%
SAMOCHODY 4.23%
TELEKOMUNIKACIA 3.63%
LOTNICTWO 3.40%
TRANSPORT (LINIE LOTNICZE) 2.69%
BUDOWNICTWO (DOMY) 2.49%
PRODUKTY LESNE 2.36%

£ W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego
byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz nie ustalit minimalnego procentowego stopnia dostosowania inwestycji tego funduszu
do systematyki UE. PoniewaZ nie ustalono minimalnego zobowigzania, dane nie sq poddawane
audytowi i sq zgtaszane w celach informacyjnych.

Ponizsze wykresy przedstawiajg dostosowanie portfela do unijnej systematyki na dzien
31 grudnia 2022 r. Zgtaszane dane obejmujg wktad inwestycji Funduszu w realizacje celow
tagodzenia | adaptacji do zmian klimatu.

Na dwdch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji
zgodnych z unijnqg systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest
odpowiednich metod umozliwiajqgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych*

z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematykq w
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematykqg
wyfgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematykg (w tym 2. Zgodnosé inwestycji z systematykq
obligacje skarbowe )* (z wytqgczeniem obligacji skarbowych)*
| 2,63%
| 2,63%
1 2,30%
I 2,30% | 1,24%
| 1,24%
0 2 0 7 100
O 25 ) 75 100 [ Taxonomy-aligned: Fossil gas
Taxonomy-aligned: Fossil gas B Taxonomy-aligned: Nuclear
M Taxonomy-aligned: Nuclear B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear)
B Taxonomy-aligned: (no gas and nuclear) Non Taxonomy-aligned
Non Taxor aligned

Wykres przedstawia 100% inwestycji ogdtem.

* Dla celéw niniejszych wykreséw ,,obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dfug paristwowy



Jaki byt udziat inwestycji na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Portfel jest w 0.98% zgodny z unijng systematykq wyfqcznie poprzez dziatalnos¢ wspomagajgcq.
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Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztattowat sie
odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq dotyczqcq
zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy ze wzgledu na brak poprzedniego raportu okresowego.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzagcych celowi sSrodowiskowemu,
ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczacg zréwnowaionego
rozwoju?

Udziat funduszu w inwestycjach o celu sSrodowiskowym niezgodnych z unijng systematykq
wynidst 27,85%.

Jaki byt udziat zré6wnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Udziat funduszu w inwestycjach o celu spotecznym wynidst 14.13%.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,inne”, czemu stuzyty takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

Produkt finansowy miat 5,18% udziatu w inwestycjach, ktore nie sq ani zgodne
z cechami Srodowiskowymi ani ze spotecznymi oraz nie kwalifikujq sie jako
zrownowazone inwestycje.

Inwestycje zawarte w sekcji ,nr 2 Inne” nie wpfywajg na osiggniecie aspektow
srodowiskowych lub spofecznych promowanych przez Fundusz, a ich celem jest
inwestowanie, przyczynianie sie do efektywnego zarzqdzania portfelem, zapewnienie
ptynnosci i cel zabezpieczajqcy.

Spdtka Zarzgdzajgca ustanawia minimalne zabezpieczenia Srodowiskowe lub
spofeczne, aby nie spowodowac znacznych szkdd, takie jak uwzglednienie gtdwnych
niekorzystnych zdarzeri Ilub wykluczenie dziatari niezgodnych z aspektem
srodowiskowym i/lub spotecznym Funduszu. Aktywa, ktére mozna wzigé pod uwage,
to:

e  Bezposrednie inwestycje w aktywa pieniezne, ktore nie posiadaty ratingu/oceny



ESG ze wzgledu na brak danych od dostawcdéw wykorzystywanych przez Spotke
Zarzgdzajgcq, i ktdre nie mogq zosta¢ uznane za inwestycje zréwnowazone
(tj. obligacje zielone, spoteczne, itp.). Aktywa te spetniajq kryteria wykluczenia
Funduszu, dzieki czemu zapewnione sq minimalne zabezpieczenia.

e  Fundusze inwestycyjne, ktdre nie posiadaty ratingu/oceny ESG ze wzgledu na brak
danych i ktore nie mogq by¢ zakwalifikowane jako fundusz inwestycyjny zgodnie
z art. 8 lub 9 rozporzgdzenia (UE) 2019/2088. W ramach procedur wyboru
funduszy inwestycyjnych stosuje sie minimalne zabezpieczenia.

e Inne aktywa pieniezne niz wymienione powyzej (np. ETC, itp.), ktore sq dozwolone
w ramach polityki Funduszu i dla ktdrych stosuje sie minimalne zabezpieczenia.

Ptynnosc u depozytariusza i inne rachunki biezqce wykorzystywane w standardowej
dziatalnosci Funduszu (tj. gwarancje instrumentdéw pochodnych, itp.).

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

Spotka Zarzgdzajgca zastosowata nastepujgce kryteria wytgczenia i oceny opisane
w strategii inwestycyjnej w procesie wyboru inwestycji promujgcych cechy
Srodowiskowe i/lub spoteczne:

Kryteria wyfgczenia: Wytgczenie bezposrednich inwestycji gotéwkowych
w aktywa emitentow, ktorych modele biznesowe nie sq dostosowane
do promowania zrdwnowaZonego rozwoju lub ktore nie respektujq pewnych
wartosci z punktu widzenia ESG. Przyktadowo, wytqgczani sq emitenci, ktorych
dziatalnosc¢ skupia sie gtdwnie na dziataniach zwigzanych z kontrowersyjnymi
typami broni, a takZe niekonwencjonalnymi paliwami kopalnymi oraz
generowaniem energii elektrycznej opartej na weglu i wydobyciem wegla.

Ponadto sq wytgczane z uniwersum inwestycyjnego te Spdtki, ktére sq zaangazowane
w spory uznane za krytyczne w zakresie zdarzen srodowiskowych, spotecznych lub
dotyczqgcych tadu korporacyjnego.

Dodatkowo, w przypadku publicznych instrumentow o statym dochodzie, wytgcza sie
podmioty o niskiej ocenie w zakresie praw politycznych i swobdd spotecznych zgodnie
z jednym z dwdch nastepujgcych wskaznikow:

Wskaznik demokracji (ang. Democracy Index): okresla stopieri demokracji
w 167 krajach na podstawie takich wskaZznikow jak proces wyborczy
i pluralizm, wolnosci obywatelskie, sposdb rzqdzenia, partycypacja polityczna
i kultura polityczna. W skali od 1 do 10 punktow, wytqczane sq kraje ponizej 6
punktow i odpowiadajgce rezZimom hybrydowym i autorytarnym.

Raport "Freedom in the World": mierzy stopien demokracji i wolnosci
politycznej we wszystkich krajach i na najwazniejszych terytoriach spornych

na swiecie w skali 3 poziomoéw ("bez wolnosci", "czesciowo wolny" i "wolny"),
wytqcza sie kraje sklasyfikowane jako "bez wolnosci".

Kryteria oceny: spetniono minimalng srednig ocene ESG emitentow aktywow
w ramach inwestycji bezposrednich w aktywa pieniezne i kwalifikujgce sie
fundusze inwestycyjne z ratingiem ESG (zgodnie z metodologiq Spotki
Zarzgdzajgcej w  zakresie analizy aktywow  bazowych), ustalong
na minimalnym poziomie A- w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+, gdzie
A+ odzwierciedla najlepsze wyniki ESG).

Jednakze, w drodze wyjqtku, niektore inwestycje mogq zostac¢ uznane za zgodne
z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi promowanymi przez Fundusz
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Referencyjne wskazniki
to indeksy stosowane
do pomiaru stopnia,

w jakim produkt
finansowy przyczynia
sie do osiggniecia celu
dotyczacego
zréwnowazonych
inwestycji.

A

Inwestycyjny:

W przypadku emitenta nieposiadajgcego ratingu ESG lub niespetniajgcego ustalonych
w strategii inwestycyjnej wskaZznikdw ESG, ale posiadajgcego inwestycje, ktére mozna
uznac¢ za inwestycje zrownowazone, a w szczegdlnosci emisje, ktore mogq byc
sklasyfikowane jako zielone, spoteczne lub zrownowazZone obligacje i sq czescig
uniwersum aktywow, w ktdre Fundusz moze inwestowac zgodnie z promowanymi
cechami ESG, po uprzedniej walidacji przeprowadzonej przez Spétke Zarzqdzajgcq
zgodnie z jej wtasna analizq i metodologiq.

W przypadku funduszy inwestycyjnych bez ratingu ESG, ale promujgcych aspekty ESG
(Fundusze inwestycyjne uwzglednione w Art. 8 rozporzqdzenia (UE) 2019/2088 i/lub
ukierunkowanych na zréwnowazone inwestycje (Art. 9 zgodnie z rozporzqdzeniem (UE)
2019/2088).

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu
ze wskaznikiem referencyjnym?

Nie zostat wyznaczony Zaden indeks jako wskaznik referencyjny dla celdw osiggniecia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy.

W jaki sposob wyznaczony wskaznik referencyjny rozni sie od ogolnego
indeksu rynkowego?

Nie dotyczy

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem
wskaznikow zréwnowazionego rozwoju stuiqcych do ustalenia stopnia
dostosowania danego wskaznika referencyjnego do promowanych
aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Nie dotyczy

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu
ze wskazZnikiem referencyjnym?

Nie dotyczy

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu
z 0og6Inym indeksem rynkowym?

Nie dotyczy
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Wz6r informacji ujawnianych okresowo dla produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i 2a

Zréownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczy, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkod
wzgledem zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zréwnowazonej
spotecznie

dziata I no$ ci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktdre
stuza celowi
Srodowiskowemu,
mogg by¢ zgodne lub

rozporzgdzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852

Nazwa produktu: Santander GO Global Equity ESG
Identyfikator prodmiotu prawnego: 22210032M38AT2R34U68

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy miat na celu zréwnowazone inwestycje?

[ X ) Tak ] X Nie
W ramach produktu udziat g¢ Produkt promowat aspekty
zrownowazonych sSrodowiskowe/spoteczne i chociaz nie miat
inwestycjisluzacych celowi na celu zréwnowazonych inwestycji, miat 83%
érodowiskowemu wyniést: % udziatu w zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi srodowiskowemu

i dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dzialalnoscé¢ gospodarczg, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zréwnowazonego
rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

® stuzacych celowi srodowiskowemu
i dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
kydra zgodnie z unijng systematyka dotyczgca
zrownowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra
zgodnie z unijng systematyka
dotyczacy zréwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

x Stuzacych celowi spotecznemu
W ramach produktu udziat Produkt promowal aspekty
zréwnowazonych inwestycjio celu Srodowiskowo/spoteczne, ale nie miat udziatu w
spotecznym wyniést ___ % zrownowazonych inwestycjach

niezgodne z
systematyka.. <
amry
o
W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane
Wskazniki w ramach tego produktu finansowego?
zréownowazonego

rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

Subfundusz promuje nastepujgce cechy srodowiskowe i spoteczne:

1. Portfel Subfunduszu jest zgodny z Politykg Wytgczen Robeco, wykluczajgcyg inwestycje w spotki
narazone na kontrowersyjne zachowania i kontrowersyjne produkty. Oznacza to, ze Subfundusz
posiada 0% ekspozycji na wytaczone papiery wartosciowe, przy uwzglednieniu okresu karencji.

2. W ramach Subfunduszu unikano inwestowania w spétki, ktére naruszajg standardy ILO, UNGP, UNGC
lub Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych. Spétki w portfelu, ktére w okresie
inwestycji naruszyly jedng z miedzynarodowych wytycznych, zostaly objete programem
wzmochnionego zaangazowania. W przypadku, gdy zaangazowanie uznano za wysoce
nieprawdopodobne, firma zostata bezposrednio wykluczona.

3. Inwestycje o podwyzszonym ryzyku dla zréwnowazonego rozwoju sg definiowane przez Robeco jako
spotki o ratingu ryzyka ESG na poziomie 40 i wyzszym. Subbfundusz jest ograniczony do maksymalnej
ekspozycji 2% na inwestycje o podwyzszonym ryzyku dla zrbwnowazonego rozwoju, w oparciu o wage
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rynkowg w portfelu z uwzglednieniem réznic regionalnych i benchmarku. Kazda inwestycja z oceng
ryzyka ESG wyzszg niz 40 wymaga oddzielnego zatwierdzenia przez dedykowany komitet specjalistow
Sl, obszaru zapewnienia zgodnosci i zarzgdzania ryzykiem, ktéry nadzoruje oddolng analize czynnikdw
zrobwnowazonego rozwoju.

4. Wazony wynik Subfunduszu w zakresie sladu weglowego, wodnego i odpadowego jest co najmniej
0 20% lepszy od wartosci indeksu rynkowego.

5. Sredni wazony wynik ESG Subfunduszu jest lepszy od wartoéci indeksu rynkowego.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki zrownowazonego rozwoju wykorzystywane do pomiaru osiggniecia kazdego z aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy osiggnety nastepujace
wartosci. Wszystkie wartosci oparte sa na pozycjach i dostepnych danych na dzier 31 grudnia 2022 r.

1. Uwzgledniajac okres karencji, portfel nie zawierat zadnych inwestycji, ktére znajdujg sie na liscie
wytaczen w wyniku zastosowania Polityki Wytgczen Robeco.

2. 0 spotek w portfelu narusza standardy ILO, UNGP, UNGC lub Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i dlatego s3 one objete programem Zwiekszonego Zaangazowania (Enhanced
Engagement).

3. 0% inwestycji w portfelu miato podwyzszony profil ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju.

4. Wynik wazony Subfunduszu w zakresie sladu weglowego, wodnego i odpadowego byt odpowiednio
074,7%, 90,7% i 89,1% lepszy od wartosci indeksu rynkowego.

5. Sredni wazony wynik ESG Subfunduszu wynidst 17,66 w poréwnaniu z 21,44 dla indeksu rynkowego.

Jakie byty cele dotyczqce zrownowazionych inwestycji, ktore mialy byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zréwnowazona inwestycja
przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Robeco wykorzystuje wtasny Model Ramowy SDG do okreslenia, czy dana inwestycja spelnia kryteria
zrbwnowazonej inwestycji. Model Ramowy SDG Robeco to narzedzie, ktére systematycznie ocenia
poszczegdlne spotki pod katem kluczowych celéw SDG oraz wskaznikow specyficznych dla danego
sektora, ktore pomagajg analitykom okresli¢ wktad firmy w spetnienie SDG. Wktfady te sumujg sie
w ogdblny wynik firmy w zakresie SDG. Uzyskane wyniki sg wykorzystywane do konstruowania
portfeli, ktére daza do uzyskania pozytywnego wptywu, unikajg negatywnego wptywu i wspierajg
zrbwnowazony postep w gospodarce, spoteczenstwie i Srodowisku naturalnym. Pozytywne wyniki
0znaczaja, ze inwestycja nie szkodzi znaczgco zadnemu z celdw zréownowazonego rozwoju ONZ.

Zréwnowazone inwestycje przyczynity sie do realizacji jednego lub wiecej Celéw Zréwnowazonego
Rozwoju ONZ, ktére obejmujg zaréwno cele spoteczne, jak i srodowiskowe. Robeco wykorzystuje
wtasny Model Ramowy SDG, aby ocenié, ktdre inwestycje spetniajg kryteria zrownowazonej
inwestycji, o ktérej mowa w art. 2(17) SFDR. Zgodnie z Modelem Ramowym SDG, kazda inwestycja
otrzymuje ocene punktowg SDG. Inwestycje, ktdore uzyskaty pozytywny wynik oceny SDG (+1, +2, +3)
S uznawane za przyczyniajace sie do realizacji celéw SDG ONZ.



Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrownowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie
srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i
przekupstwu.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego, nie wyrzqdzity powazinych szkéd wzgledem jakiegokolwiek
srodowiskowego lub spofecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych inwestycji?

Przy obliczaniu wynikdw SDG wediug Modelu Ramowego SDG Robeco brana jest pod uwage
zgodno$¢ z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych, Wytycznymi ONZ w sprawie
biznesu i praw cztowieka oraz z gtéwnymi niekorzystnymi skutkami (PAl). Naruszenie Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw
cztowieka oraz gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zrézwnowazonego rozwoju prowadzi
do negatywnego wyniku SDG. Tylko inwestycje, ktére uzyskaty dodatni wynik SDG mogg by¢
zaklasyfikowane jako zréwnowazone inwestycje, co Swiadczy o tym, ze inwestycje te nie wyrzadzity
powaznych szkdod wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczacego
zrbwnowazonej inwestycji.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

W ramach procesu i procedur due diligence, Subfundusz uwzglednia gtdwne negatywne
oddziatywania swoich decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. W przypadku
zrbwnowazonych inwestycji oznaczato to zapewnienie, ze inwestycje nie wyrzadzajg powaznych
szkdd wzgledem jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu. Z tego wzgledu wiele
wskaznikow PAIl zostato bezposrednio lub posrednio wtaczonych do Modelu Ramowego SDG,
aby ustali¢, czy dana spdtka ma znaczacy wptyw na cele SDG zwigzane ze wskaznikami PAI.

Uwzgledniono nastepujgce niekorzytsne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (PAI):

- PAIl 1, tabela 1 uwzgledniono dla zakresu 1, 2 i 3 emisji gazow cieplarnianych poprzez
zaangazowanie i wykluczenia.

- PAIl 2, tabela 1 uwzgledniono dla zakresu 1 i 2 Sladu weglowego poprzez zaangazowanie
i wykluczenia.

- PAI 3, tabela 1 uwzgledniono dla zakresu 1 i 2 intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych
spotek, w ktére dokonano inwestycji, poprzez zaangazowanie i wykluczenia.

- PAl 4, tabela 1 dotyczace zaangazowania w spotki z sektora paliw kopalnianych
uwzgledniono poprzez zaangazowanie i wykluczenia.

- PAI 5, tabela 1 dotyczgce udziatu zuzycia energii ze zrédet nieodnawialnych uwzgledniono
poprzez zaangazowanie i wykluczenia.

- PAIl 6, tabela 1 dotyczace zuzycia energii przez sektor o duzym wptywie na klimat
uwzgledniono poprzez zaangazowanie i wykluczenia.

- PAl 7, tabela 1 dotyczace dziatann negatywnie wptywajgcych na obszary wrazliwe
na réznorodnos¢ biologiczng uwzgledniono poprzez zaangazowanie.

- PAI 8, tabela 1 dotyczgce emisji wody uwzgledniono poprzez zaangazowanie.

- PAl 9, tabela 1 dotyczace stosunku odpaddéw niebezpiecznych i radioaktywnych
uwzgledniono poprzez zaangazowanie.

- PAIl 10, tabela 1 dotyczace naruszen zasad inicjatywy ONZ Global Compact i Wytycznych
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych uwzgledniono poprzez zaangazowanie i wykluczenia.

- PAlI 11, tabela 1 dotyczace braku proceséw i mechanizméw zgodnosci w celu
monitorowania zgodnosci z zasadami inicjatywy ONZ Global Compact i Wytycznymi OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych uwzgledniono poprzez zaangazowanie.

- PAIl 12, tabela 1 dotyczace nieskorygowanej rdznicy w wynagrodzeniach kobiet i mezczyzn
uwzgledniono poprzez zaangazowanie.

- PAl 13, tabela 1 dotyczace rdinorodnosci ptci w zarzadzie uwzgledniono poprzez
zaangazowanie.

- PAl 14, tabela 1 dotyczgce ekspozycji na bron kontrowersyjng uwzgledniono poprzez
wykluczenia.

- PAIl 4, tabela 2 dotyczace inwestycji w przedsiebiorstwa bez inicjatyw na rzecz redukc;ji
emisji dwutlenku wegla uwzgledniono poprzez zaangazowanie.



- PAl 5, tabela 3 w odniesieniu do udziatu inwestycji w spétkach, w ktérych dokonano
inwestycji bez jakiegokolwiek mechanizmu rozpatrywania skarg i zazalen.

- PAI 6, tabela 3, dotyczace niewystarczajacej ochrony sygnalistéw, zostaty uwzglednione.

- PAIl 7, tabela 3 dotyczace przypadkow dyskryminacji zostaty uwzglednione.

- PAl 8, tabela 3 dotyczace nadmiernego stosunku wynagrodzen prezesa zarzadu
uwzgledniono poprzez gtosowanie przez pethomocnikéw i zaangazowanie.

Czy zréwnowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw czfowieka?
Dodatkowe informacje:

Zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka, zaréwno
poprzez Polityke Wytgczen Robeco, jak i Model Ramowy SDG Robeco. Ostatni etap w Modelu
Ramowym Robeco obejmuje sprawdzenie, czy zasady te nie zostaty naruszone. W tym kroku
Robeco sprawdza, czy dana spdlka byta zaangazowana w jakiekolwiek spory. Zaangazowanie
w jakiekolwiek spory skutkuje negatywng oceng SDG dla spotki, co oznacza, ze nie jest ona
zrébwnowazong inwestycja.

Polityka Wytaczen Robeco zawiera wyjasnienie, w jaki sposdéb Robeco dziata zgodnie
ze standardami Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO), Zasadami Przewodnimi Organizacji
Narodéw Zjednoczonych (UNGP), zasadami inicjatywy ONZ Global Compact (UNGC) oraz
Wytycznymi Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i kieruje sie tymi miedzynarodowymi regulacjami przy ocenie dziatalnosci
spotek. Robeco nieustannie analizuje swoje inwestycje pod katem naruszen tych zasad. W roku
sprawozdawczym nie odnotowano zadnych naruszen.

Unijna systematyka dotyczqca zrdwnowazonego rozwoju okresla zasade ,,nie czyn
powaznych szkéd", zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqdzac powaznych szkéd wzgledem celéw unijnej systematyki dotyczqcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,,nie czyn powaznych szkdd" stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach
pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteridw
dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrdwnowazZone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdzac powaznych szkéd
wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
.'l"i dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju (PAIl) zostaty uwzglednione zaréwno
przed inwestycjg (poprzez wykluczenia i wigczenie do badania due diligence inwestycji), jak i po inwestycji
(poprzez zaangazowanie). Wszystkie wartosci oparte sg na pozycjach i dostepnych danych na dzien 31 grudnia
2022r.

Przed inwestycjg uwzgledniono nastepujgce gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju:

o Poprzez zastosowanie wytgczen normatywnych i dotyczacych okreslonych dziatalnosci, uwzglednione
zostaty nastepujgce gtéwne negatywne oddziatywania (PAl):
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Zaangazowanie w spotkach dziatajagcych w sektorze paliw kopalnianych (PAI 4, tabela 1) zostata
ograniczona do 4,65% aktywdéw netto, w poréwnaniu z 5,65% benchmarku

Zaangazowanie w spotki naruszajgce zasady inicjatywy ONZ Global Compact oraz Wytyczne Organizacji
Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych (PAI 10, tabela 1)
byto ograniczone do 0% aktywdw netto, w poréwnaniu z 0,06% benchmarku

Zaangazowanie w spotkach prowadzacych dziatalno$¢ majaca negatywny wplyw na obszary
wrazliwe na réznorodnos¢ biologiczng (PAI 7, tabela 1) byto ograniczone do 2,36% aktywow netto,
w porownaniu z 11,03% benchmarku. Uwzglednienie tego PAIl jest obecnie ograniczone
do zastosowania wytgczen w stosunku do spotek produkujgcych olej palmowy i do wszelkich naruszen
UNGC, UNGP i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych w odniesieniu
do bioréznorodnosci.

Zaangazowanie w kontrowersyjne rodzaje broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna (PAI 14, tabela 1) zostata ograniczona do 0% aktywoéw netto, w poréwnaniu do 0,35%
benchmarku

Poprzez proces uwzglednienia czynnikdw ESG w politykach i procedurach due diligence dla inwestycji, pod
uwage brane sg nastepujgce gtéwne negatywne oddziatywania (PAl):

Wszystkie wskazniki zwigzane z emisjg gazéw cieplarnianych, jako cze$¢ wymaganej analizy ryzyka
klimatycznego (PAI 1-6, Tabela 1, PAl 4, Tabela 2)

Wskazniki dotyczace bioréznorodnosci, wody i odpadéw (PAI 7-9, Tabela 1), jezeli s3 istotne dla
sektora

Roznorodnosé ptci w zarzadzie (PAI 13, Tabela 1), wyrazona jako sredni wazony stosunek liczby kobiet
do liczby mezczyzn w zarzadzie portfela wynosita 0,5 w poréwnaniu z 0,5 benchmarku.

Poprzez cele Subfunduszu dotyczgce wielkosci sladu $srodowiskowego uwzgledniono nastepujace
gtéwne negatywne oddziatywania PAI:

Slad weglowy (PAI 2, Tabela 1) portfela wynidst 13,03 tCO2 na milion EUR, w poréwnaniu do 54,07
tCO2 na milion EUR dla benchmarku.

Wskazniki bioréznorodnosci, wody i odpaddw (PAI 7-9, Tabela 1). Wyniki dla bioréznorodnosci, wody
i odpaddéw byty odpowiednio o 78,6%, 90,71% i 89,15% lepsze w poréwnaniu z benchmarkiem.

Po dokonaniu inwestycji uwzgledniono nastepujace gtowne niekorzytsne skutki dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju:

o
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W ramach programu zaangazowania podmiotéw Robeco (Entity Engagement), uwzgledniono nastepujgce

PAI:

Na koniec roku, 21 spotek z portfela byto objetych programem Robeco Entity Engagement.

Wszystkie wskazniki zwigzane z klimatem i innymi wskaznikami sSrodowiskowymi (PAI 1-9, tabela 1)
Naruszenie zasad inicjatywy ONZ Global Compact oraz Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych (PAI 10, tabela 1)

Ponadto, na podstawie corocznego przeglagdu wynikow Robeco w zakresie wszystkich obowigzkowych
i wybranych dobrowolnych wskaznikdw, do zaangazowania mogg zosta¢ wybrane udziaty
Subfubduszu, ktére wywierajg niekorzystne skutki.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

=
Najwieksze inwestycje Sektor % Panstwo
aktywow

Microsoft Corp Przetwarzanie danych 5,23% Stany Zjednoczone
Ameryki

UnitedHealth Group Inc Opieka zdrowotna 4,57% Stany Zjednoczone
Ameryki

AstraZeneca PLC Opieka zdrowotna 4,51% Wielka Brytania

Eli Lilly & Co Opieka zdrowotna 3,99% Stany Zjednoczone
Ameryki

Apple Inc Elektryka i elektronika 3,64% Stany Zjednoczone
Ameryki




Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwieksza czes¢
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w okresie
odniesienia, ktérym
jest: 30.12.2022

Alokacja
aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne
aktywa.

74

Aby spetni¢ wymogi
unijnej systematyki
dotyczacej
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria dla
gazu kopalnego
obejmujg ograniczenia
emisji i przejscie na
energie w petni
odnawialna lub paliwa
niskoemisyjne do
korica 2035 roku. W
przypadku energii
jadrowej kryteria
obejmuja
kompleksowe zasady

hovniorsaoractiarAa i

Visa Inc Przetwarzanie danych 3,53% Stany Zjednoczone
Ameryki

Cheniere Energy Inc Zrédta energii 3,21% Stany Zjednoczone
Ameryki

Alphabet Inc Common Roézne 3,04% Stany Zjednoczone
Ameryki

Bank of America Corp Bankowos¢ 2,89% Stany Zjednoczone
Ameryki

Deutsche Boerse AG Ustugi finansowe 2,74% Niemcy

Colgate —Palmolive CO Zywnosé / 2.64% Stany Zjednoczone

Godpodarstwo domowe Ameryki

Trane Technologies PLC Materiaty budowalne 2.61% Irlandia

Relx PLC Common Stock Rozne 2.58% Wielka Brytania

Allianz SE Common Stock Ubezpieczenia 2.49% Niemcy

Nestle OYJ Common Stock | Zrédta energii 2.36% Finlandia

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

99,1%

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Inwestycje

»

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznym" obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach

#2 Inne

tego produktu finansowego.

Kategoria , #2Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére nie sg zgodne

#1A

zrownowazone

—|_ #1B Inne aspekty
Srodowiskowe/spo
teczne

z aspektami sSrodowiskowymi | ub spotecznymi a ni nie kwalifikujg sie jako zrdwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym" obejmuje:
- podkategorie ,#1A zrownowazone” obejmujacg zréwnowazone inwestycje stuzace celom
Srodowiskowym i spotecznym;

- podkategorie ,#1B Inne aspekty srodoiwskowe lub spoteczne” obejmujacg inwestycje zgodne z aspektami

Srodowiskowymi | ub spotecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone inwestycje.




W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Sektor waga
ZDROWIE 18.76%
PRZETWARZANIE DANYCH 13.62%
ELEKTRYKA | ELEKTRONIKA 8.69%
ROZNE 7.49%

HANDEL 6.11%
KOMPONENTY ELEKTRONICZNE 5.97%
ZRODLA ENERGII 5.57%
UStUGI FINANSOWE 5.21%
MATERIAtY BUDOWLANE 4.66%
UBEZPIECZENIA 4.64%
ZYWNOSC / GOSPODARSTWO DOMOWE 4.55%
BANKOWOSC 3.95%
MASZYNY | INZYNIERIA 1.82%
TEKSTYLIA / ODZIEZ 1.78%
NIERUCHOMOSCI 1.73%

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego

e byty zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju?

0%.
Czy produkt finansowy inwestowat w dziatalnos¢ zwigzanq z gazem kopalnianym

i/lub energiq jgdrowq zgodnie z unijng systematykg 1?

Tak:
W gaz kopalniany W energie jadrowg

® Nie

! Dziatalnog¢ zwigzana z gazem kopalnianym i/lub energig jadrowg bedzie zgodna z unijng systematyka tylko wtedy, gdy
przyczyni sie do ograniczenia zmian klimatycznych ("tagodzenie zmian klimatycznych") i nie zaszkodzi znaczaco zadnemu
celowi unijnej systematyki - patrz wyjasnienie na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczgce dziatalnosci gospodarczej
zwigzanej z gazem kopalnianym i energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykg, zostaty okreslone
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

v



Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla
»ekologiczng”
dziatalnos¢ spotek,
w ktére dokonano
inwestycji
obecnie;

- naktadow
inwestycyjnych
(CapEx) ukazujacych
zielone inwestycje
dokonane przez
spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, istotnych
z punktu widzenia
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych
(OpEXx) ktore
odzwierciedlajg
ekologiczng
dziatalnos¢
operacyjng spotek,
w ktére dokonano
inwestycji.

[
to

zrébwnowazone
inwestycje stuzace
celowi
srodowiskowemu,
ktére nie
uwzgledniaja
kryteriow
zrbwnowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej na
podstawie
rozporzadzenia (UE)

Na wykresach ponizej przedstawiono na zileono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnos¢

z systematykq w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji
skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematykq wytgcznie

w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w
tym obligacje skarbowe*)

2. Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka (z
wytaczeniem obligacji skarbowych*)

Turnover Turnover

CapEx CapEx

OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% B80% 100% 0% 20% 40% 60% B80% 100%

Taxonomy aligned: Fossil gas Taxonomy aligned: Fossil gas

m Taxonomy aligned: Nuclear = Taxonomy aligned: Nuclear
m Taxonomy aligned (no gas and nuclear) m Taxonomy aligned (no gas and nuclear)
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Wykres przedstawia 100% wszystkich inwestycji.

* Do celéw niniejszych wykresow , obligacje skarbowe" obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnosc na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajqcg?

0,02% portfela jest zgodne pod katem systematyki z dziatalnosScig na rzecz przejscia a 0,64 %
z dziatalnoscig wspomagajaca.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztattowat sie odsetek inwestycji
zgodnych z unijng systematyka dotyczacq zrbwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy ze wzgledu na brak poprzedniego raportu okresowego.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu, ktére
nie s3 zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju?

5,4%

® \ Jaki byt udziat zrébwnowazonych inwestycji stuzagcych celowi spotecznemu?

[ ]
77,4%

é"’:’ Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne", czemu stuzyty takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia srodowiskowe lub spoteczne?

Pozycja ,#2 Inne" obejmuje miedzy innymi wykorzystanie srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw
srodkow pienieznych i instrumentéw pochodnych. Subfundusz moze wykorzystywac instrumenty
pochodne do celéw zabezpieczajgcych, ptynnosci i efektywnego zarzgdzania portfelem, jak rowniez
do celéw inwestycyjnych (zgodnie z polityka inwestycyjng). Wszelkie instrumenty pochodne
w ramach zlecenia nie zostaty wykorzystane do osiggniecia aspektéow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez produkt finansowy.
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Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane do
pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty Srodowiskowe
lub spoteczne
promowane przez ten
produkt.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

W okresie sprawozdawczym ogdlny profil zrdwnowazonego rozwoju funduszu ulegt dalszej
poprawie poprzez skupienie sie na istotnych informacjach dotyczacych czynnikéw srodowiskowych,
spotecznych i tadu korporacyjnego. Ponadto, ponad potowa naszych udziatéw jest aktywnie
zaangazowana W programy zaangazowania Robeco lub w bardziej specyficzne dla danej spotki
tematy zwigzane z ochrong srodowiska, sprawami spotecznymi i/lub tadem korporacyjnym. Ponadto
profil sSrodowiskowy funduszu pod wzgledem zuzycia wody, wytwarzania odpaddéw i emisji gazéw
cieplarnianych pozostat znacznie ponizej poziomu benchmarku. Fundusz ma profil sSrodowiskowy
lepszy o ponad 60% od sredniej benchmarku.

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

Nie zostat wyznaczony zaden indeks jako wskaZnik referencyjny dla celéw osiggniecia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy.

W jaki sposob wyznaczony wskaznik referencyjny rézni sie od ogélnego indeksu rynkowego?
Nie dotyczy
Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem wskaznikow

zréwnowazonego rozwoju stuzacych do ustalenia stopnia dostosowania danego wskaznika
referencyjnego do promowanych aspektow srodowiskowych lub spotecznych?

Nie dotyczy

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze wskaznikiem
referencyjnym?

Nie dotyczy

Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z ogélnym indeksem
rynkowym?

Nie dotyczy



