Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W ubiegtym tygodniu, krétszym na niektorych rynkach z racji $wiat wielkanocnych,
oczy inwestorow zwrdcone byty przede wszystkim na odczyty dotyczace inflacji
w USA za marzec. Najbardziej popularna miara zmian cen — CPI, wyniosta 5,0% r/r.
Byt to odczyt o jeden pkt. proc. nizszy niz w lutym. Jednoczesnie odczyt inflacji bazowe),
— tj. oczyszczonej o kategorie produktow szczegolnie zmiennych jak energia czy zywnosc,
E wyniost w marcu 5,6% r/r. Byta to dynamika nieznacznie wyzsza od raportowane] za
IN

FLACJA CPI poprzedni miesiac. Wskazuje to na podobng Sciezke zachowania sie inflacji globalnie —

I 20 | opadanie inflacji podazowej w zwigzku ze spadkiem cen surowcow i energii oraz
"uporczywosc" inflacji popytowej w duzej mierze zwigzanej z cenami ustug. Stawia to

INFLACJA BAZOWA Fed przed nietatwymi dalszymi decyzjami dotyczacymi polityki monetarnej i skazuje

rynki na podwyzszong zmiennos¢, z kierunkiem zaleznym od naptywajacych kolejnych
danych i przewazajacej w danym momencie narracji.

Lokalnie pozytywnie zaskoczyty dane dotyczace polskiego bilansu ptatniczego za luty. 'i\
Polska odnotowata 2,6 mld EUR nadwyzki na rachunku biezagcym tj. taka nadwyzke g q \
wygenerowata polska gospodarka w rozliczeniu z zagranica. Jednocze$nie samo saldo

handlowe, czyli réznica miedzy eksportem towarow i ustug z Polski, a importem do Polski, &

wygenerowato 2,2 mld EUR nadwyzki. Na tak dobre dane, zgodnie z opisem NBP, wptyw

miat spadek cen importowanych surowcow i dobr, a takze spadek importu zywnosci, przy NADWYZKA NA 2,6 MLD EURO

: L - N : RACHUNKU BIEZACYM

jednoczesnym wzroscie eksportu czesci samochodowych, akumulatorow litowo-jonowych

i samochodow wytwarzanych na terenie naszego kraju. W $lad za dobrymi danymi NADWYZKA m
z polskiej gospodarki, umacniata sie nasza waluta. Polski ztoty zyskiwat zaréwno do SALDA HANDLOWEGO

dolara, jak i euro.

WYNIKI ZA 1. KWARTAE 2023 Za oceanem rozpoczat si¢ sezon wynikowy, ktéry z przytupem zapoczatkowaty
najwieksze banki. Citigroup, JP Morgan oraz Wells Fargo & Co istotnie pobity

CITIGROUP oczekiwania rynkowe co do rezultatow za | kwartat, poprawiajac tym samym

POWYZE) = o < akevinveh
JP MORGAN OCZEKIWAN nastroje inwestorow akcyjnych.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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