Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Ostatni tydzien (13-19.03.2023) przyniést dalsza wyprzedaz akcji bankéw na gietdach.
Po doniesieniach dotyczacych probleméw amerykanskich, regionalnych bankéw
awersje do ryzyka zwiekszyty ktopoty szwajcarskiego Credit Suisse. Pomimo duzej
zmiennosci amerykanskie indeksy S&P500 oraz Nasdaq zakonczyty tydzien wzrostami.

Z kolei w Europie obserwowalismy spore spadki indeksow akcyjnych.

Widoczna przecena akgji bankéw wynika z obaw o to w jaki sposdb wyzsze stopy procentowe wptywaja na

sektor finansowy. Po ogtoszeniu upadtosci przez Silicon Valley Bank (SVB) i Signature Bank inwestorow wystraszyty F
problemy kolejnego banku First Republic, dla ktorego pomoc zapowiedziata grupa najwiekszych amerykanskich

bankow. Ptynnosci dostarcza rowniez Fed, ktory w ciggu tygodnia udzielit bankom wsparcia ptynnosciowego

w wysokosci 318 mld USD. Dodatkowo, sektorowi bankowemu cigzyty doniesienia z Credit Suisse, ktorego

najwiekszy akcjonariusz (Narodowy Bank Arabii Saudyjskiej) ogtosit, ze nie zasili go dodatkowym kapitatem. | _FED | F]
Szwajcarski Bank Narodowy uspokoit sytuacje udzielajgc pomocy ptynnosciowej w wysokosci do 50 mld frankdw

szwajcarskich. W trakcie weekendu pojawity sie informacje, ze Credit Suisse zostanie przejety przez bank UBS ze 111
wsparciem szwajcarskich wtadz. Rzad Szwajcarii udzielit gwarancji pokrycia czesci strat, a dodatkowo bank [_SNB |
centralny zapewnit wsparcie finansowe w wysokosci 100 mld CHF.

W ostatnim tygodniu Europejski Bank Centralny podnidst stopy procentowe.
Dalsze ruchy EBC bedga zalezaty od naptywajacych danych, w tym od
perspektyw inflacyjnych. Warto zwroci¢ uwage na zapewnienie, ze w razie
koniecznosci bank centralny jest gotowy zapewni¢ dodatkowe wsparcie
ptynnosciowe dla europejskiego sektora bankowego.

ECB STOPY PROCENTOWE +50 BPS

PODSTAWOWA STOPA REFINANSOWA 3,5%

Choc¢ problemy amerykanskich bankéw i kryzys Credit Suisse nie przektadaja sie
ZALECENIE WSTRZYMANIA DYWIDEND bezposrednio na polski sektor bankowy to mierzy sie on ze specyficznymi
wyzwaniami dotyczacymi m.in. kredytow frankowych. \W ostatni pigtek sektorowi
ciazyty indywidualne zalecenia KNF dla bankow z ekspozycja na kredyty CHF, aby nie
wyptacac dywidendy z zysku za 2022 r. do momentu wydania spodziewanego jesienia
rozstrzygniecia TSUE.

+18,4% r/r JIETFERN

W Polsce opublikowano dane o inflacji CPI za luty. Roczne wskazniki inflacyjne byty

INFLACJA BAZOWA +12% rir JIEIVERY
MIARA PO WYLACZENIU

CEN ENERGII | ZYWNOSCI

nieco nizsze od prognoz.

W ostatnim tygodniu rentownosci dziesiecioletnich
obligacji skarbowych na bazowych rynkach dtugu spadty
(ceny wzrosty). Spadek rentownosci obserwowalismy
réwniez na lokalnym rynku dtugu.

INVESTMENT GRADE HIGH-YIELD
- -

+0,5%
10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

W efekcie spadajacych rentownosci obligacji skarbowych
i wzrostu awersji do ryzyka zyskiwaty indeksy obligacji
korporacyjnych typu investment grade. Tracity natomiast
indeksy wysokodochodowych obligacji korporacyjnych.

r 1 -27 BPS 3,43%

40BPS | 2,1%
@- J -12BPS  5,98%

v
Ostatnie dni na rynkach finansowych cechujg sie ‘ gh

podwyzszona zmiennoscia co przektada sie rowniez J
na nieco zwiekszone wahania cen jednostek

subfunduszy dtuznych korporacyjnych. Uspokajamy
jednak, ze w portfelach funduszy Santander TFI nie
ma papierow dtuznych banku Credit Suisse (ub
amerykanskich bankow. Z kolei ekspozycja na
instrumenty dtuzne emitowane przez inne instytucje
bankowe, spoza Polski, jest niewielka. Poza tym
zaden z podmiotow bankowych, ktorych obligacje
posiadamy nie  ma  obecnie  problemow
ptynnosciowych ani nie spodziewamy sie aby
w najblizszym czasie mogt by¢ nimi zagrozony.

Obecna sytuacja ma jednoczesnie pozytywny wptyw na
obligacje skarbowe panstw po obu stronach Atlantyku, w tym
takze na polski dtug skarbowy, ktore w okresach podwyzszonej
awersji do ryzyka traktowane sg jako ,bezpieczna przystan'.
Spadek rentownosci obligacji (a wiec wzrost cen) ma
pozytywny wptyw na wycene jednostek funduszy obligacji
skarbowych. Zawirowania wokét bankow zmniejszyty rowniez
skale oczekiwan jesli chodzi o dalsze podwyzki stép przez Fed

i EBC, co dodatkowo pozytywnie wptywa na notowania
obligadji skarbowych.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepis6w prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogag inwestowad wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkéw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI SA. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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