Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (6-12.03.2023) przyniést wiele emocji inwestorom po obu stronach
Oceanu Atlantyckiego. Ilos¢ zdarzen za Oceanem skutkowata duza zmiennoscia
wszystkich klas aktywow. Finalnie stratami tydzien zakonczyto wiekszos¢ indeksow
akcyjnych zaréwno w Europie jak i w USA.
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Na rynku dtugu rentownosci dziesiecioletnich
obligacji skarbowych wiekszosci gospodarek
zamknety tydzien spadkami (wzrostami cen).

INVESTMENT GRADE HIGH-YIELD

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE +0,91%

: ! - Sl Zmiane postrzegania odczut rowniez segment obligacji korporacyjnych.
-22BPS | 2,46% W efekcie spadajgcych na koniec tygodnia rentownosci obligacji skarbowych i awersji
g, J -41BPS | 61% inwestorow do ryzyka zyskiwaty indeksy obligacji korporacyjnych typu ,investment

grade”. W obawie o rosnace ryzyko kredytowe tracity natomiast indeksy obligacji

korporacyjnych wysokodochodowych.
J. POWELL

Emocje w ubiegtym tygodniu rosty po oficjalnych wypowiedziach J.Powella. Zgodnie z nimi dane

ptynace z gospodarki USA wskazuja iz do obnizenia inflacji potrzebne beda podwyzki stop do

wyzszego poziomu niz dotychczas zaktadano, przy mozliwym zwiekszeniu ponownie skali

pojedynczych podwyzek z 25 punktéw bazowych do 50. Indeksy akcyjne zareagowaty na te

komentarze silng przeceng, a rentownos¢ amerykanskich dziesieciolatek przebity ponownie poziom

4%. Takze rentownosci 2 letnich obligacji skarbowych USA przekroczyty 5%. Roznica miedzy nimi 2-LETNIE
siegneta 1 punktu procentowego, pogtebiajac odwrocenie krzywej rentownosci. 10-LETNIE

Takze w strefie euro wypowiedzi Christine Lagarde dotyczace polityki monetarnej brzmiaty ,jastrzebio”. \Warto
jednak zaznaczy¢, iz w sktadzie ECB nie ma jednosci w kontekscie dalszego postepowania. Swiadczy o tym wypowiedz
cztonka Rady Prezesow EBC Ignazio Visco, ktory skrytykowat kolegow z Rady za ,jastrzebie” wypowiedzi, przypominajac

iz Rada zgodzita sie podejmowac decyzje z posiedzenia na posiedzenie, bez tzw. foward guidance (komunikagji
ECB dotyczgcej prawdopodobnego przysztego kierunku polityki monetarnej).

Wisienka na torcie i kierunkowskazem co do dalszego zachowania rynkéw miaty by¢ pigtkowe
dane z amerykanskiego rynku pracy. Uwage inwestorow skradty jednak nieoczekiwane
problemy jednego z lokalnych bankéw w USA. Silicon Valley Bank (bank w 20-stce
najwiekszych bankow w USA) w piatek ogtosit ze ma problem z ptynnoscig i odnotowat wysoka
strate na sprzedazy instrumentow finansowych, szukajac srodkow do obstuzenia zobowigzan.
Finalnie, w trakcie dnia, bank zostat zamkniety przez amerykanskie regulatora, ktéry jednoczesnie
jest odpowiedzialny za wyptate depozytow klientdw do gwarantowanego poziomu (250 tys. USD).
W niedziele w nocy czasu polskiego, amerykanscy regulatorzy dodatkowo zdecydowali

E

0 zagwarantowaniu wszystkich depozytow w SVB, bez wzgledu na ich wysokos¢, i jednoczesnie
udostepnili linie finansowa wspomagajaca ptynnosc bankow, ktdre mierza sie z ryzykiem run'u na
banki (masowego wycofania depozytow).
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ZATRUDNIENIE POZA ROLNICTWEM +311TYS. 1.2023

KONSENSUS RYNKOWY +205TYS

Obawy inwestoréw o rozlanie sie problemow na inne instytucje

finansowe i, co nalezy zauwazy¢, na razie nieuzasadnione obawy

o powtorke kryzysu z 2008 roku, skierowaty indeksy akcyjne w doét. SREDNIA PEACA GODZINOWA SV STV Pl
Jednoczesnie mocno obnizyty sie rentownosci obligacji skarbowych,

w oczekiwaniu na wieksza wstrzemiezliwos$¢ Fed co do W zwiazku z tymi wydarzeniami rynek w wiekszosci
podnoszenia stop w obliczu pojawiajacych sie negatywnych zignorowat dane z amerykanskiego rynku pracy za luty,
skutkow dotychczasowego zaostrzania polityki monetarne;j. a te po raz kolejny zaskoczyty in plus.

i i i POPRZEDNIA PROJEKCIA
W Polsce odbyto sie posiedzenie RPP MARCOWA PROJEKCIA INFLAC) NBP
na ktérym, zgodnie z oczekiwaniami,

podjeto decyzje o pozostawieniu stép RPP | LSSLTIHEAPE

rocentowych bez zmian. KONIEC 2024 WA
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwosciag straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkéw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrdédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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