Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W minionym tygodniu poznalismy odczyty inflacji CPI oraz PPI za styczen w USA. \W obu
przypadkach okazaty sie one wyzsze od oczekiwan rynkowych. Tempa wzrostow inflagji
zarowno konsumenckiej jak i producenckiej spadaty wzgledem poprzedniego miesiaca,
jednak nie tak szybko jak oczekiwali tego analitycy. W Europie presja inflacyjna rowniez
malata. Niemiecki PPI w styczniu wyraznie spadat wzgledem poprzedniego miesigca.

= INFLACJA CPI 6,4% r/r | 1.2023
= INFLACIA PPI 6% r/r [ Sprzedaz detaliczna w USA w styczniu okazata sie bardzo mocna. Nieco gorzej wypadta
3% iy produkcja przemystowa w USA. Podobnie ksztattowata sie sytuacja w Europie.
INFLACJAPPI  17,8% r/r | 1.2023 = SPRZEDAZ DETALICZNA +3% m/m NEIVERN
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PROGNOZY KOMISJI EUROPEJSKIE) "t PRODUKCJA PRZEMYSEOWA 1,7% vir NEIZERN
OCZEKIWANE

+0,9% rir 2023

POPRZEDNIA PROGNOZA: +0.3% r/r

Mocne spadki cen gazu na Swiecie w ostatnich trzech miesigcach sprawity, ze nowe
INFLACJA 5.6% 2023 prognozy Komisji Europejskiej dla strefy euro sg bardziej optymistyczne wzgledem

listopadowych projekgji.

Na rynki docieraty wypowiedzi Fed jak i ECB, ktore rodzity coraz wieksze obawy o wyzsze docelowe stopy

referencyjne, a takze o ich dtuzszy okres obowigzywania, co mogtyby skutecznie sprowadzac inflacje do
dtugoterminowych celow bankéw centralnych. W konsekwencji dolar umacniat sie wzgledem innych ECB
walut, rosty rentownosci obligacji, a indeksy akcyjne pozostawaty pod presja strony sprzedajace;j.
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Rynki akcyjne zamknety sie w wiekszosci

na minusach. W Europie niemiecki Dax

wzrost. Wsparciem dla indeksu byty lepsze

odczyty PPl oraz lepsze prognozy Komisji 10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

Europejskiej dla gospodarki. Indeksy w Azji r 1
zanotowaty spore spadki.

Rentownosci obligacji USA i Niemiec lekko rosty. Na rynku dtugu

-2.2% HSI % korporacyjnego réwniez obserwowaliSmy pogorszenie nastrojow.

Podobnie jak dla strefy euro Komisja Europejska
zaktualizowata swoje prognozy dotyczace Polski.

PROGNOZY KOMISJI EUROPEJSKIEJ

-— PKB +0,4% 2023

Wstepny szacunek PKB za 4 kwartat 2022 wskazuje na szybsze od oczekiwan
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego. Pozytywnym sygnatem dla

mmm NFLACA rynkow byty finalne odczyty inflacji CPI za styczen. Poznali$my réwniez
opinie rzecznika TSUE, ktora okazata sie niekorzystna dla bankow.

wmm NFLACJA CPI 17.2% 1.2023

PKB +2% r/r 2022 Q4

RATING S&P 500 POLSKA A_ +36%rir 2022 Q3 Na indeksach akcyjnych w Polsce

w minionym tygodniu miaty
miejsce umiarkowane wzrosty.
Agencja S&P 500 zaktualizowata rating dla Polski. Lepiej zachowywaty sie spotki

0 mniejszej kapitalizacji.

+0,75%
Na rynku surowcéw miedz drozata dzieki lepszym danym na temat aktywnosci

gospodarczej w Chinach. Ropa spadata z powodu rosngcych zapasow surowca w USA. mWIG40 [+1.2%
Ztoto stracito na wartosci z uwagi na obawy o dalsze zaciesnianie monetarne przez Fed. SWIGS0 +1.2%
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkéw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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