Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (30.01-05.02.2023), podobnie do poprzedniego, naznaczony
byt optymizmem. Uwaga inwestoréw skupiona byta na bankach centralnych.
Zardwno amerykanski Fed, jak i EBC prowadzacy polityke monetarng na Starym
Kontynencie podwyzszyty stopy procentowe zgodnie z oczekiwaniami rynku. W tej
sytuacji inwestorzy zaczeli szacowa¢ prawdopodobienstwo oraz skale obnizek
stop procentowych na przetomie lat 2023/2024.
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réwniez niemiecki DAX. Polski rynek okazat sie relatywnie stabszy. = WiG0

Na rynku dtugu obligacje dziesiecioletnie Niemiec i USA zachowywaty sie stabilnie.
Silniejszy ruch mozna byto zaobserwowac na wtoskich obligacjach dziesiecioletnich.

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

r_/8 8 +2BPS  RESiEgE Miaty na to wptyw oczekiwania rynkowe co do zakonczenia cyklu podwyzek stop
procentowych, a nawet poczatku obnizek na przetomie lat 2023/2024. Ze wzgledu na
@_ J ' duze koszty obstugi dtugu Wtoch, tamtejsze papiery dtuzne zareagowaty w wiekszym

stopniu niz stabilne Bundy.
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NOWE MIEJSCA PRACY . . . .
Z danych makroekonomicznych inwestorzy otrzymali informacje
— na temat zatrudnienia w USA, ktore pokazuja, ze tamtejszy rynek
pracy jest bardzo silny. Liczba nowych miejsc pracy w sektorach
STOPA BEZROBOCIA 3,4% = 1.2023 pozarolniczych wzrosta w styczniu znacznie powyzej konsensusu oraz
grudniowego odczytu. Stopa bezrobocia jest najnizsza od 1969 r.
Ponadto mimo rosngcego zatrudnienia nie powstaje zbyt duza presja
STAWKI GODZINOWE ptacowa. Tak dobre dane z amerykanskiego rynku pracy daja
mozliwos¢ utrzymywania restrykcyjnej polityki monetarnej przez
Rezerwe Federalng i tym samym oddalajg perspektywe szybkiego
zakonczenia cyklu podwyzek stop procentowych. Z krajowych danych
475 m opublikoyvany zosta{', Przez S&P Global, wyzszy niz vv grudniu i wyzszy
od oczekiwan, wskaznik PMI dla przemystu w styczniu w Polsce.
CEH Wzrost wynikat w duzej mierze z wolniejszego niz przed miesigcem
oczexiwane TN tempa spadku produkcji oraz nowych zamowien.

W minionym tygodniu odbyty sie posiedzenia bankéw centralnych USA oraz EBC. W Polsce decyzja dotyczaca stop procentowych
zostanie podjeta w srode na posiedzeniu RPP, na ktérym z duzym prawdopodobienstwem Rada pozostawi stopy procentowe na
niezmienionym poziomie 6,75%.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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