Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Pierwszy tydzien handlu w nowym roku zakonczyt sie w pozytywnych nastrojach na
rynkach finansowych. Pomimo krotszego tygodnia, z uwagi na dni Swigteczne w roznych
regionach gospodarczych, obfitowat w wazne informacje makroekonomiczne.

INFLACJA CPI 9,2% r/r | Xll.2022
W Europie odczyty inflacji wskazujg na kolejny, drugi miesigc z rzedu spadkowych
dynyamk. Popravwa!a s'|e t§I<ze odczyty glrUQmO\{vych vvs|<az'n|l<'ovv P'!\/ll dla strefy euro, ST T
zarbwno w przemysle jak i ustugach, wpisujac sie w narracje, ze najgorsze dla

gospodarki na Starym Kontynencie mozemy miec juz za soba. EETE

WSTEPNE DANE

W Stanach Zjednoczonych opublikowany zostat grudniowy protokot z ostatniego posiedzenia FOMC, tzw. ,minutki z Fed",
ktorego wydzwiek byt jastrzebi. Cztonkowie FOMC utwierdzali w przekonaniu rynek, ze restrykcyjne nastawienie polityki
[ 111 pienieznej bedzie musiato zostac utrzymane, dopoki naptywajace dane nie dadza pewnosci, ze inflacja utrzymuje sie na
FOMC Sciezce spadkowej do celu 2%. Dodatkowo nikt z cztonkow FOMC nie spodziewa sie obnizek stop procentowych w 2023 .

Opublikowane zostaty tez dane z rynku pracy za grudzien, ktore
co prawda wskazaty na wyzszy od oczekiwan wzrost nowych

miejsc pracy, natomiast stabnaca presja ptacowa (gtownie g 5 HSI i
w ustugach) oraz nizsze oczekiwania inflacyjne ptynace z badan §

w raporcie dawaty rynkom finansowym iskre nadziei na tzw.pivot
w polityce Fed. Dopetnieniem pogarszajacego sie obrazu ze sfery

s +2,2%
gospodarczej w USA, wpisujgce sie w obecne nastawienie

+1,4%

inwestorow ,bad news is a good news'", byty stabe grudniowe
odczyty wskaznika ISM w USA oraz zamdwienia w przemysle.

+1%

ZATRUDNIENIE PozA RoLnicTwen BIE TR W USA indeksy zamknety ty(jzweﬁ na‘plusach: W Europie bardzo
mocne wzrosty zanotowat niemiecki Dax, dzieki lepszym
odczytom inflacyjnym oraz znacznej poprawie odczytow PMI.
W Azji natomiast kolejne znoszone restrykcje covidowe
ISM PRZEMYSE  ELIERS Tl w Chinach w dalszym ciggu wspieraty notowania indeksow.
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Na rynku dtugu rentownosci obligacji spadaty.

r ll  OBLIGACJE SKARBOWE

E=  o.eTNE 425% | -17 BPS
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HIGH-YIELD
-

: CLETNE Na rynku dtugu korporacyjnego réwniez poprawa nastrojow.
W Polsce mieliémy kilka pozytywnych odczytow z gospodarki. Na najwieksza uwage +16,6% r/r
zastugiwat grudniowy odczyt flash CPI, ktory po raz drugi z rzedu cofnat sie, przy lekko OCZEKIWANE
rosnacej inflacji bazowej miesiac do miesigca. Pozytywnie rowniez zaskoczyt grudniowy
odczyt PMI z przemystu. Dodatkowo RPP, zgodnie z oczekiwaniami, na pierwszym 45,6
posiedzeniu w 2023 roku utrzymata stopy procentowe bez zmian. 43,4

oczexiwane [IEZH

GPW

Indeksy akcyjne w Polsce zanotowaty mocne
wazrosty. W podziale na wielkos¢ widac byto wieksze

=} mWIG40 ~ +5,8% rozwarstwienie stop zwrotu. Duzo lepiej zachowywaty
+5.2% sie spotki o mniejszej kapitalizacji. Na rynku dtugu

r a

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE sWIG80
rentownosci obligacji 10-letnich mocno spadty.
WIG20 +3.6% , .
Ztotowka pozostawata stabilna wzgledem dolara

amerykanskiego jak i euro.

-'Fpi W obszarze surowcow miedz drozata po dalszych luzowaniach restrykgji covidowych
2ot w Chinach. Ropa mocno taniata z uwagi na obawy o globalny popyt. Cena ztota wzrosta

w $lad za indeksami akcyjnymi.

Tel. (+48) 22 43152 25 Infolinia 801 123 801 g Santander.pl/TF!
tfi@santander.pl

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepis6w prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogag inwestowad wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat lll, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkéw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI SA. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autordow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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