Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Ubiegty tydzien (22-28.08.2022) przebiegat pod

znakiem pigtkowego wystgpienia Jerome Powell
w Jackson Hole. JEROME POWELL

g; Rynki od poczatku tygodnia pozycjonowaty sie pod potencjalne jastrzebie wypowiedzi szefa Fed odnosnie walki
Q¢< zinflacjg. W efekcie, przez caty tydzien rosty rentownosci obligacji, dolar umacniat sie wzgledem innych
walut, a rynki akcyjne tracity na wartosci.

W ubiegtym tygodniu otrzymalismy dane o PKB za 2 kwartat
w USA, ktore wypadty lepiej od oczekiwan. W Niemczech PMI USLUGI 481 VIIL.2022

PKB za 2 kwartat réwniez pozytywnie zaskoczyt, hamowanie

gospodarki okazato sie wolniejsze od oczekiwan.
PMI w sierpniu w USA wypadty ponizej oczekiwan. O ile w
przemysle byta to dos¢ niewielka roznica, o tyle w ustugach

—— PKB Q2 2022 | -0,6% r/r

L managerowie spodziewajg sie znacznego pogorszenia koniunktury.
W strefie Euro PMI za sierpien wypadty lekko pozytywnie, widac¢
| OCZEKIWANE pogorszenie w ustugach, a w przemysle sytuacja stabilizuje sie.

Szef Fed podczas pigtkowego wystapienia nie zaskoczyt niczym nowym, wskazujac, ze
przywrocenie stabilnosci cen bedzie prawdopodobnie wymagato utrzymania restrykcyjnej polityki
przez dtuzszy czas i nie powinnismy raczej oczekiwac w najblizszym czasie na tzw. ,pivot" Fed-u ws.

-4% S&P 500

polityki monetarnej, czego inwestorzy oczekiwali, biorgc pod uwage wakacyjne wzrosty na rynkach

akcyjnych. Inwestorzy odebrali wypowiedzi Jerome Powell jednoznacznie negatywnie, czego EALEN NASDAQ

odzwierciedleniem byta paniczna wrecz wyprzedaz na ryzykownych klasach aktywoéw — akcjach.

2
Rentownosci obligacji 10-letnich wzrosty. \W USA nieznacznie, bo 0 5 punktow

2-LETNIE +15 BPS bazowych, natomiast 2-latek o ok. 15 punktow bazowych rozszerzajgc spread 2-latek do
10-LETNIE  +5 BPS 10-latek o 35 punktdw bazowych. W Niemczech rentownosci obligacji 10-letnich wzrosty

o 15 punktow bazowych.

7 WIG Rynki akcyjne w Polsce
podazaty za globalnymi

3
-22%  sWIG80 . . .
indeksami i zakonczyty

W Polsce nie mieliSmy wiele nowych danych
z gospodarki. Opublikowane zostaty dane z rynku

2
pracy, ktére wskazujg caty czas na mocna tydzien z solidnymi
sytuacje przedsiebiorstw. spadkami.

- -

STOPA BEZROBOCIA

@ +29BPS  6,24%

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

ROPA BRENE +5%

Na gietdzie surowcowe] miedz po ostatnich spadkach w czerwcu i lipcu stabilnie zyskiwata na
-msbz - o wartosci. Wsparciem dla notowan byty informacje z Chin, ktére uruchamiaja stymulusy
gospodarcze i obnizaja stopy procentowe, by poprawiac kondycje gospodarki, a w szczegdlnosci
6% (flzeoto sektorowi nieruchomosci. Na ztocie bez wiekszych ruchéw.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiece] niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFlI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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