Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Za nami spadkowy tydzien (29.08-04.09) na rynkach. Nastroje inwestorow
pogorszyta jastrzebia retoryka ze strony Fed i potwierdzona w Jackson Hole
determinacja do opanowania inflacji.
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Na bazowych rynkach dtugu rentownosci vy +17BPS | 3.2%
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Lokalny rynek dtugu wyrézniat sie
na tym tle pozytywnie.
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ISTO"A EEZROEOCS W pigtek w USA zostaty opublikowane kluczowe dla inwestoréw dane

NOWE MIEJSCA PRACY z amerykanskiego rynku pracy. Dane te sg waznym argumentem dla Fed w dyskusji
nad skala kolejnej podwyzki stop. Co wiecej, w USA przemystowy indeks ISM pozostat
ISM PRZEMYSt 52,8 w sierpniu na niezmienionym poziomie.

49,7
Z kolei w strefie euro finalne publikacje PMI za sierpien pokazaty lekki spadek. 49,6
Inflacja HICP w strefie euro przyspieszyta do kolejnego rekordowego poziomu, dodajac
argumentow przemawiajacych za podwyzka stop procentowych na najblizszym posiedzeniu. (A aIICE 9,1% r/r VII.2022

W Polsce GUS opublikowat wstepny odczyt inflacji CPI za sierpien.
Rzad przyjat tez projekt budzetu na 2023 r.

INFLACJA CPI 16,1% r/r | VII.2022

DEFICYT BUDZETOWY <65 MLD PLN
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Polski PMI dla przemystu spadt w sierpniu. \Widac zatem, ze w obliczu

nadchodzacego spowolnienia i niepewnosci wynikajacej z wysokich cen energii,

nastroje s coraz stabsze. Spadty produkcja i nowe zamdwienia, podczas gdy e
firmy zmniejszyty stan zapaséw. Nie mozna zatem mie¢ watpliwosci, ze  wm [EEEEEE PMI PRZEMYSL  RER)
koniunktura sie schtadza, a wzrost PKB bedzie spadat.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowal wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFlI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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