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Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W ubiegtym tygodniu (11-17.07.2022) na rynkach utrzymywaty sie stabe nastroje.
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Zrodet pesymizmu wérod inwestorow jest wiele.

Nie spada niepewnos$¢ w zakresie globalnych perspektyw
wzrostu gospodarczego w Srodowisku wysokiej inflacji i
podwyzek stép procentowych. Apetyt na ryzyko dodatkowo
ograniczaja obawy, czy rosyjskie dostawy gazu przez Nord
Stream 1 zostana w petni wznowione po zakonczeniu
10-dniowego okna konserwacyjnego. Nastrojow rynkowych nie
poprawito tez pojawienie sie si6dmej fali pandemii Covid-19.
Wzrost zakazen wywotany nowym wariantem Omikronu
obserwowano w wielu europejskich panstwach m.in. we Francji,
czy w Niemczech. Wzrosto rowniez ryzyko kolejnych
pandemicznych restrykgji w Chinach.
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INFLACJA BAZOWA 59% r/r VI1.2022

W USA zostaty opublikowane dane o czerwcowej inflacji
CPI, ktora wzrosta wyraznie powyzej oczekiwan.

Z kolei inflacja bazowa spadta mniej, niz zaktadat rynek.
W efekcie tej publikacji umocnity sie oczekiwania na
szybszy, niz wczesniej zaktadano cykl zaciesniania polityki
monetarnej przez Rezerwe Federalna. Najblizsze
posiedzenie Fed jest zaplanowane na 26-27 lipca.
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CZECHY 17,2% r/r 16% r/r

W Polsce GUS zrewidowat lekko w dét finalny odczyt czerwcowej inflacji.

W regionie odczyt inflacji
w Czechach pokazat wyzsze
od oczekiwanych wartosci.

Opublikowana zostata projekcja NBP,

z ktorej wynika, ze szczyt inflacji
spodziewany jest w 1Q'23. Roznica

w stosunku do wczesniejszych wypowiedzi
prezesa Glapinskiego, ktory zapewniat, ze
szczyt CPI spodziewany jest w miesigcach
letnich, wynika z faktu, iz projekcja inflacyjna
NBP zaktada zakonczenie tarcz w pazdzierniku,
co wydaje sie mato realnym scenariuszem.
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Prognozy gospodarcze opublikowane przez NBP pokazaty, ze bank centralny
spodziewa sie wzrostu PKB na poziomie 4,7% w 2022 i 1,4% w 2023 r.

PROJEKCJE NBP

Szeroki indeks warszawskiej gietdy WIG zakonczyt tydzien spadkiem. Najstabiej
zachowywaty sie duze spo6tki mierzone indeksem WIG20. Przyczynity sie do tego m.in.
wypowiedzi premiera, ktéry zapowiedziat wprowadzenie mechanizmu dzielenia sie
nadmiarowymi zyskami spotek Skarbu Panstwa z obywatelami. Na tym tle relatywnie
lepiej poradzity sobie mate i Srednie spotki.

W Polsce inaczej, niz na rynkach bazowych,
widoczne byto ostabienie na rynku obligacji.

Na rynku walutowym dalej umacniat
sie dolar amerykanski. Kurs EUR-USD
oscylowat w ostatnim tygodniu wokot
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z dodatnia stopa zwrotu.

Na rynku surowcéw obserwowalismy mocne spadki. -6.9% ROPA WTI <100 USD / BARYEKA
MIEDZ' Hl. <7200 USD / TONA
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobiste] kazdego inwestora i ktdre moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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