Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Ubiegty tydzien (13-19.06.2022 r.) byt jednym z najgorszych dla rynkéw akeyjnych
od 2 lat. Mozna stwierdzic, ze doszto do kapitulacji strony kupujacej, co pozwolito
na sukcesywne i dos¢ mocne zepchniecie indeksow w dot.
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Po wyzszych od oczekiwan odczytach

inflacji w USA, rynki przesunety swoje
. . . . SWISS NATIONAL BANK 0,5 BPS -0.25%
oczekiwania co do tempa i skali *

zaciesniania polityki monetarnej. e BANK OF ENGLAND +0,25 BPS | VL7
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10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
Na rynki akcyjne dotart jasny sygnat, ze walka z wysoka inflacjg jest celem

nadrzednym dla bankéw centralnych i nalezy spodziewac sie dalszych zdecydowanych

ruchow w tym zakresie, kosztem spowolnienia gospodarczego. \W konsekwencji
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rentownosci 10-latek mocno rosty.

Konsekwencjg tak mocnych skokow na rentownosciach byto zwotanie 4,6% DAX
nadzwyczajnego spotkania ECB. Ogtoszono (min. Wtochy, Grecja)
stworzenie specjalnego narzedzia, aby przeciwdziatac rozszerzaniu sie

-4,8% NASDAQ — -

spread-ow dla obligacji peryferyjnych, co pozwolito schtodzi¢ nieco S&P 500 —

sytuacjg na rynkach obligacyjnych. Rynki akcyjne zakonczyty tydzien mocno pod kreska.

Skala spadkdw za oceanem byta poréwnywalna do Europy.

Pierwszy raz od wielu tygodni spétki z sektora technologicznego zachowywaty sie lepiej wzgledem szerokiego

rynku, co widac szczegdlnie po dos¢ mocnej sesji piatkowe]. Patrzac po wolumenach, szczegolnie tych pigtkowych,
mozna zauwazyc, ze inwestorzy probuja juz powoli zajmowac dtugie pozycje na mocno przecenionym otoczeniu

(Fear &Greed indeks jest na minimach, bardzo duzo otwartych pozycji grajacych na spadki indeksow).

W Polsce skala spadkow przyspieszyta w slad
za globalnym nastawieniem inwestorow.

Najlepiej radzity sobie akcje z sektora energetycznego, ktore odzwierciedlajg dobre
otoczenie rynkowe. W szczegolnosci sprzyjaty temu wysokie ceny energii elektrycznej
w relacji do kosztow wytworzenia, przyspieszenie inwestycji w OZE i pierwsze ruchy
Ministerstwa Aktywow Panstwowych w kierunku wydzielenia aktywow weglowych

sWIG80 . . . . . ,
i utworzeniu NABE (Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego).
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Catkiem przyzwoicie zamknety tydzien banki, ktore po bardzo [ 10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
duzej czerwcowej przecenie probowaty tapac rownowage. Warto
zaznaczyc, ze od poczatku roku ten sektor jest juz 35% pod kreska. @_ J
é \ Najgorzej zachowywaty sie sektory spozywczy
-35% r/r  WIG-BANKI I : i odziezowy oraz media, ktore po kolejnych podwyzkach

stop procentowych i utrzymujacej sie wysaokiej inflagji
ucierpiaty na skutek stale pogarszajacego sie dochodu
rozporzadzalnego konsumenta.
Ztoty po silnej deprecjacji na poczatku
@D tygodnia konsolidowat sie na wysokim
poziomie wzgledem dolara i euro. 2% . Zoe
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Na gietdzie surowcowej pierwsze wieksze, bo 9%, ruchy spadkowe na ropie po ponad 40% wzroscie od poczatku roku. Mocno
rost gaz, z uwagi na zmniejszone dostawy rosyjskiego surowca do gtownych odbiorcéw w Europie Zachodniej. Taniata tez miedz,
,high grade copper" spadt przy pojawiajacych sie obawach o wzrost gospodarczy. Ztoto zachowywato sie dos¢ przyzwoicie w stosunku
do ryzykownych klas aktywow.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowad wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktdre moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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