Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (18-24.04.2022) nie byt najlepszy dla inwestoréw po obu
stronach oceanu. Uwaga skierowana byta na naptywajace dane o inflacji

i komentarze decydentow polityki monetarnej. A te wskazywaty na szybsze

i mocniejsze zaciesnianie monetarne, niz dotychczas zaktadano.

GPW

Europejski rynek wypadt nieco lepiej
na tle amerykanskich indeksow.
Niemiecki indeks DAX i francuski
CAC40 zakonczyty tydzien na niemal

niezmienionych poziomach. o2l ar
Na ryku dtugu skarbowego mielismy do czynienie z rosngcymi rentownosciami (spadkami r 2

L o e, ) 10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
cen) obligacji, zarowno najwiekszych gospodarek zachodnich, jak i krajow peryferyjnych.

Negatywnie wyrdzniaty sie polskie 10-letnie obligacje skarbowe, ktorych rentownos¢ @‘ ,
wzrosta (cena spadta) o ponad 40 punktow bazowych.

W minionym tygodniu inwestorzy poznali szereg danych ekonomicznych. Dane wskazuja, ze w poczatkowym okresie polska gospodarka
okazata sie nadspodziewanie odporna na trwajaca wojne w Ukrainie. Pozytywnie zaskoczyta produkcja przemystowa, wskazujac na
brak istotnego wptywu problemu w miedzynarodowych tancuchach produkcji czy wysokich cen surowcow. Matym cieniem ktadzie sie
istotna kontrybucja do odczytu, dziatu wytwarzania i zaopatrywania w energie, gaz itp., co sugerowac moze, iz cze$¢ pozytywnego efektu
jest czysto statystyczna.

Mocne byty takze dane z rynku pracy za marzec.

Odczyt danych o handlu zagranicznym za luty wskazat pogtebiajacy
WYNAGRODZENIA sie deficyt wynikajacy gtownie z rosnacych cen importowanych

surowcow energetycznych. Zaobserwowac takze mozna ostabienie
trendu wzrostowego w eksporcie, gtéwnie do Niemiec, ktorych
przedsiebiorstwa, gtownie samochodowe zmagaja sie z problemami
podazowymi wynikajacymi z problemow w tancuchach dostaw.
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& 2023 +3,6%

MFW (Miedzynarodowy Fundusz Walutowy) opublikowat zaktualizowane prognozy
gospodarcze dla polskiej i Swiatowej gospodarki, obnizajac prognozy wzrostu gospodarczego
na 2022 i 2023 rok. Gtowng argumentacja dla zmian obu projekcji byt wptyw trwajacej wojny
w Ukrainie, jak i wprowadzony lockdown w czesci Chin.

+3,7%

+2,9%

—_ W zesztym tygodniu, w trakcie konferencji organizowanej przez MFW i Bank Swiatowy, gtos zabrali

E przedstawiciele Bankow centralnych USA i strefy euro. J. Powell wskazat, iz potrzebne jest nieco
szybsze zacie$nianie polityki pienieznej przez Fed. Zapowiedziat, Ze Fed zamierza podnosic stopy

szybciej i zblizac¢ sie do poziomow, ktore uznane sg za neutralne okoto 2,5%, by nastepnie rozwazyc
dalsze zaostrzenie polityki. Ch. Lagarde natomiast zasugerowata, ze EBC bedzie mniej agresywne
niz Fed, a proces normalizacji nadal ,sekwencyjny, elastyczny i stopniowy" oparty o naptywajace dane.
Warto jednak zauwazyc, iz czesc decydentoéw w ECB optuje za szybszym zacieSnianiem.
Odmienne podejscie, znajduje swoje uzasadnienie w danych ptynacych z obu gospodarek.

55,6

PMI USLUGI 57,7 B\ALyY] &= PRODUKCIA PRZEMYSLOWA [TIAT T TTRLY)

56,5 m PRODUKCJA PRZEMYSEOWA | /727 1 S TELvP)
PMI PRZEMYSL 55,3 1V.2022

Tel. (+48) 22 43152 25 Infolinia 801 123 801 Q; Santander.pl/TF!
tfi@santander.pl

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach
informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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