Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

28.03.2022 Fundusze Inwestycyjne

Miniony tydzien (21-27.03.2022) byt juz piatym, od
kiedy rozpoczeta sie inwazja Rosji na Ukraine. Dziatania
zbrojne weciaz trwaja, a medialne doniesienia sugerujg brak
jednoznacznych sukceséw zadnej ze stron — co prawda
ukrainskie wojsko byto w stanie odepchna¢ nieprzyjaciela
dalej od Kijowa, lecz Rosja zintensyfikowata ataki rakietowe

na kluczowe ukrainskie miasta oraz rzekomo przygotowuje
\@ sie do wystania na front wiekszej liczby wojsk.

Zabrakto doniesien dotyczacych postepow negocjacji w sprawie zawieszenia broni oraz raportow z osobistych spotkan
delegacji obu panstw, a Rosja w dalszym ciagu domaga sie od Ukrainy ogtoszenia neutralnosci, znacznego ograniczenia liczebnosci
armii oraz rezygnacji z wybranych terytoriow. Jednoczesnie NATO jak dotychczas nie podjeto decyzji o wyznaczeniu strefy zakazu
lotow, ani o wystaniu sit pokojowych do Ukrainy.

Wysoka inflacja i mozliwe scenariusze zmian stop procentowych stanowity istotny
element w budowaniu oczekiwan odnosnie rynkéw kapitatowych. Podczas konferencji

zorganizowanej przez National Association for Business Economics przewodniczacy Fed

Jerome Powell zapowiedziat, ze podjete zostang niezbedne kroki, aby zapewni¢ powrot [ W NIKKEI 225
stabilnosci cen, a w szczegolnosci zaznaczyt mozliwosc szybszych podwyzek stép,

niz zaktadano. Analogiczna retoryka byta komunikowana przez Prezesa Banku Rezerwy

+2,0%

+1,8%

Federalnej w St. Louis Jamesa Bullarda, ktéry mowit, ze wysoka inflacja moze wymagac

bardziej agresywnych dziatan ze strony banku centralnego. Jastrzebie wypowiedzi 0,7%
przedstawicieli Fed nie przestraszyty inwestorow na rynkach akgji, bo zarowno S&P 500,

jak i Nasdaq Composite zyskiwaty w minionym tygodniu. Jeszcze lepiej poradzity sobie
komponenty japonskiego indeksu Nikkei 225. Po przeciwnej stronie znalezli sie zas$

inwestorzy z niemieckiego rynku.

Na krajowym rynku dominowaty pozytywne informacje — pojawity sie

v - doniesienia o bliskosci odblokowania dla Polski srodkéw z unijnego Funduszu
S +2,57%

Odbudowy, a rzad zapowiedziat reforme podatkowa, ktora obnizy stawke
mWIG40 Sk podatku PIT w pierwszym progu podatkowym, co powinno wspiera¢
m +0.8% konsumpcje prywatna. Opublikowano takze dane makroekonomiczne za

luty wskazujace na dobra sytuacje na rynku pracy.
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Sposrod najwiekszych spotek notowanych na warszawskiej gietdzie najwiecej powodoéw do ISW D 47.8%
zadowolenia mieli akcjonariusze Jastrzebskiej Spotki Weglowej, ktérej notowania wzrosty [
wspierane wysokimi cenami wegla oraz opublikowanymi wynikami finansowymi. Na drugim °
) . . - . . -2,8%  WIG-BANKI @
biegunie znalazt sie sektor bankowy tracacy w minionym tygodniu w efekcie rosngcego
ryzyka wystapienia stagflacji, czyli wysokiej inflacji w potaczeniu ze stagnacja gospodarczg,
co moze przetozyc sie na pogorszenie sytuacji klientdw bankow i obnizenie ich zdolnosci do
sptaty kredytow.

Rynki obligacji wyceniaja rosnace oczekiwane GAZZEMNY |

stopy procentowe, a obligacje notuja coraz wyzsze
rentownosci (co oznacza spadek ich cen).
WEGIEL +7.2%

Na rynkach towarowych, a zwtaszcza wérdd surowcow energetycznych,

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

r /5 +34BPS IR caty czas utrzymuje sie wysoka zmienno$¢é wynikajaca z ataku Rosji na
Ukraine i naktadanych na Rosje sankji (Rosja jest jednym z najwiekszych na
g- J $wiecie producentdw i eksporterow surowcow energetycznych).
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach
informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkéw. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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