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Na rynki finansowe znéw wrdcita zmiennos¢. Inwestorow przestraszyt miedzy

innymi rozwoj kolejnej mutacji koronawirusa nazwanej ,,Omikron". Wedtug badan

z RPA wariant ten jest jeszcze bardziej zakazny od poprzednich wersji.

S3 juz stwierdzone pierwsze przypadki tego wariantu w Europie, majg przebieg
v tagodny lub bezobjawowy. Nie wiadomo jeszcze czy to reguta, ale gdyby tak byto,

3\ to zdaniem niektorych epidemiologow ten tagodniejszy wirus, wypierajacy
poprzednie, bardziej grozne warianty, mogtby rozwigzac¢ w duzej mierze
problem pandemii.

Waznym wydarzeniem byto wystapienie Przewodniczacego Rezerwy Federalnej (Fed). Jerome

Powell po raz pierwszy stwierdzit w nim, ze obecna sytuacja nie pozwala dalej utrzymywac r_0
stanowiska, ze inflacja jest przejsciowa. \W konsekwencji, zasadnym moze by¢ szybsze tempo U3
ograniczania skupu aktywow. Miato to wptyw na wzrost rentownosci obligacji skarbowych 10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

o krotkim terminie zapadalnosci. Odwrot od ryzyka spowodowat z kolei spadek rentownosci
(wzrost cen) obligacji dtugoterminowych.

W Polsce poznaliémy odczyt inflacji za listopad. Zmienita sie 06%

rowniez retoryka Prezesa NBP, ktéry nie uwaza juz inflacji za

I . . 1,2% S&P 500 =
problem przejsciowy, co zwieksza prawdopodobienstwo
dalszych podwyzek stop procentowych na najblizszym 2% NASDAQ
posiedzeniu RPP. Spowodowato to takze wzrost rentownosci Na wiekszosci rynkow akgji krajow rozwinietych
obligacji skarbowych, zaréwno dwu, jak i dziesiecioletnich. w poprzednim tygodniu obserwowaliSmy spadki przy
zwiekszonej zmiennosci. Stabo zachowywat sie rowniez
h sektor technologiczny w USA, mimo spadkow rentownosci

r 1
SR EEE 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych.

2-LETNIE 3% +25 BPS
@ - 10-LETNIE 3,22% +12 BPS

Pozytywnie wyrozniat sie rynek polski. Z duzych sektorow
S8% pozytywnie na wysoki odczyt inflacji, zwiekszajacy szanse

INFLACJA CPI R AALIIEN XI-2021 na kolejne podwyzki stép, reagowat sektor bankowy. Indeks

bankéw wzrdst w tygodniu o 4%.

W scenariuszu takim jak obecny, w ktérym niepewnosc¢ 22%

utrzymuje sie i moze prowadzic¢ do nowych epizodow MHJ%
zmiennosci, nalezy zachowac spokdj i pamietac,

ze najlepszymi narzedziami, jakimi dysponujemy, E

sg dywersyfikacja, odpowiedni dla danej osoby WIG-BANKI +4%

profil ryzyka oraz horyzont czasowy.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach
dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy
Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Santander Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14
701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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