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Miniony tydzien (15-21.11) nie nalezat do udanych 'a
dla inwestujgcych na rynkach wschodzacych. -1,26%  MSCIEM q

Kolejna odstona kryzysu walutowego w Turcji, gdzie tamtejszy bank centralny
1111 NFLACA dokonat kolejnej obnizki stop procentowych o T punkt proc., mimo blisko 20% inflacji.
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Akcje Allegro, po wczesniejszych spadkach,

W ramach sektoréw negatywnie wyrézniaty sie spotki paliwowe,
tym razem odnotowaty wzrost o ponad 11%.

po doniesieniach prasowych sugerujacych, ze rzad, wzorem Wegier, zamierza
wprowadzi¢ ograniczenie dla marz w branzy paliwowej. Stabszym ogniwem

byty tez banki, co mozna tgczyc z ogolna stabosciag tego sektora w Europie. ALLEGRO

Na rynkach zachodnich na uwage zastuguje spadek rentownosci 10-letnich niemieckich obligacji

-8 BPS m skarbowych o 8 bps, co jest zwigzane z narastajaca kolejna falg COVID-19, wprowadzanymi

obostrzeniami oraz ryzykiem kolejnych ograniczen.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wziac
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach
dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy
Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Santander Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14
701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI SA. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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