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W minionym tygodniu (23-29.08.2021) uwaga inwestoréw zwrdcona byta
w kierunku pigtkowego wystapienia szefa Fedu, Jerome Powella, na dorocznym
sympozjum bankierow centralnych w Jackson Hole.

Wezesniejsze wypowiedzi cztonkdw Fed wskazywaty na rychte ogtoszenie taperingu (redukcji skupu
aktywow przez bank centralny) z uwagi na widoczne ozywienie gospodarcze i galopujaca inflacje.

Powell, ku zadowoleniu inwestorow, wyrazit poglad, ze zbyt wczesne wycofanie stymulowania gospodarki
poprzez skup aktywow moze byc ,szczegolnie szkodliwe". Termin zaostrzenia polityki monetarnej ma byc
uzalezniony od kondycji rynku pracy, ktory zdaniem szefa Fed nie jest na to jeszcze gotowy.

W ciggu tygodnia pojawity sie odczyty indekséw PMI za czerwiec dla eurolandu, ktore wypadty lekko ponizej
M oczekiwan oraz PMI za sierpien dla gtéwnych gospodarek: Francji, Niemiec, Wielkiej Brytanii oraz USA.

Odczyty byty ponizej oczekiwan zardwno w przemysle, jak i ustugach.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wziac
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach
dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy
Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Santander Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14
701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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