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Miniony tydzien (19-25.07.2021) zakonczylismy w duzo lepszych nastrojach niz

go rozpoczynalismy. Poniedziatkowa sesja przyniosta spadki na gietdach za oceanem,
co rozbudzito obawy o rozpoczecie wiekszej korekty wzrostow. Punktem zapalnym
miataby by¢ rosnaca liczba zachorowan na COVID-19 zwigzana z wariantem delta
wirusa, co rodzito obawy o uruchomienie kolejnych obostrzen gospodarczych

S&P 500 +2% i spotecznych. Jednak juz tylko nieco nizsze poziomy indeksow akcyjnych zachecity

NASDAQ +2,9%

strone popytowa do zakupdw i od wtorku rozpoczat sie ponowny marsz w gore,
zakonczony kolejnymi rekordowymi poziomami amerykanskich indeksow.

W Stanach Zjednoczonych na dobre rozpoczat sie sezon wynikow za Il kwartat roku.
Dotychczas z ponad 100 spétek tworzacych indeks S&P 500, ktore zaraportowaty
wyniki, przeszto 19% pobito oczekiwania odnosnie wyniku netto. Wynikom na tym
poziomie towarzyszy wysoka dynamika zmian (powyzej 119% r/r), co nalezy ttumaczyc¢
efektem bazy (okresem wprowadzenia lockdownu przy pierwszej fali pandemii).

PONAD 100 SPOLEK

"+ ICE BofA EURO HIGH YIELD | %0,03% W Polsce waznymi publikacjami byty dane
z rynku pracy: wzrost przecietnego
wynagrodzenia w czerwcu wyniost 9,8% r/r
— powyzej oczekiwan rynku. Réwnie silne
okazaty sie dane dotyczace produkgji
przemystowej, ktora w czerwcu wzrosta

US TREASURIES 1.25%

Na rynku dtuznych obligacji wysokokuponowych miniony tydzien
przyniost niewielkie zmiany - po lekkiej korekcie na poczatku tygodnia
i odrabianiu strat w jego dalszej czesci indeks ICE BofA Euro High Yield
zakonczyt tydzien w zasadzie na niezmienionych poziomach (+0,03%).
Rowniez na rynku obligacji skarbowych inwestorom towarzyszyty

niewielkie zmiany.
Eac P

W Europie z kolei wydarzeniem tygodnia byto posiedzenie ECB, podczas ktorego
zakomunikowano pozostawienie bez zmian parametrow polityki pienieznej
(stopa procentowa bez zmian, brak zmian w ktérymkolwiek z obowigzujgcych

0 18,4% r/r. Na $ciezce wzrostu utrzymata
sie rowniez sprzedaz detaliczna, ktora
zwyzkowata w minionym miesiacu o 8,6% r/r.

WYNAGRODZENIA +9,8% r/r

PRODUKCJA PRZEMYSLOWA

+18,4% rir

SPRZEDAZ DETALICZNA +8,6% r/r

programow). W dalszym ciggu ewentualne podwyzki stép procentowych wydaja
sie dos¢ odlegta perspektywa.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiece] niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wziac
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje
na temat optat zwiazanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701,
kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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