KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

19.07.2021 Fundusze Inwestycyjne

Najwazniejszym wydarzeniem makro poprzedniego tygodnia (12-18.07.2021) byt
odczyt inflacji w Stanach Zjednoczonych. Odczyt za czerwiec okazat sie wyzszy od
oczekiwan analitykéw. Powyzej oczekiwan byt réwniez wskaznik inflacji bazowe;j
(po wytaczeniu cen zywnosci, paliw i energii).

PROGNOZA

Caty czas trwa debata, na ile ten wystrzat inflacji ma trwaty, ana ile 5.4% r/r -
przejsciowy charakter. Rynki obligacji zdaja sie nadal nie wierzy¢

w jego trwatos¢. Poczatkowo rentownosci amerykanskich 10-letnich INFLACIA BAZOWA il -
obligacji skarbowych wzrosty o ponad 10 bps, by ostatecznie CZERWIEC 2021

zakonczyc tydzien na prawie niezmienionym poziomie 1,3%.

INFLACJA

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
Dosy¢ podobnie zachowywaty sie rentownosci obligacji skarbowych

r 1 &= 130 w Polsce. Po wzrostach w srodku tygodnia, ostatecznie 10-letnie skarbowki
e zakonczyty tydzien na poziomie 1,64%, czyli nawet 3 punkty bazowe (3 bps)
- 164% o , . .
@_ 3 nizej w porownaniu do zesztego tygodnia.

Na rynkach akgji straszy rowniez szybki wzrost zachorowan na koronawirusa i jego nowe
warianty. Wiekszos¢ globalnych indeksow zakonczyta tydzien okoto 1% spadkami. Stabiej
wypadty spoétki technologiczne oraz segment mniejszych spétek z indeksu Russell 2000.
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Odwro6t od ryzyka byt takze widoczny na rynku v
amerykanskich obligacji korporacyjnych.
Spready w tygodniu zwiekszyty sie o okoto 10 bps +10BPS

(spadty ceny obligacji high yield). [ wic | RUEN
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Polski rynek akcji zachowywat sie relatywnie lepiej w poréwnaniu do rynkéw rozwinietych. Szeroki indeks WIG byt jednym
z niewielu indeksow, ktory zdotat oprzec sie spadkom, dzieki dobremu zachowaniu Allegro oraz spétek , ,defensywnych” — telekomow
i PZU. Podobnie jak w USA, rowniez w Polsce najstabszy byt indeks matych spotek.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wziac
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santanderpl/TFl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan
— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000007132, NIP 778 13 14 70T,
kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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