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W ubiegtym tygodniu (05-11.07.2021 r.) gietdy dojrzate zachowywaty sie
relatywnie lepiej od akgji rynkéw wschodzacych.

+0,4%
Za oceanem tydzien zakonczyt sie niewielkimi wzrostami, dzieki ktorym wszystkie najwazniejsze

S&P 500 +0,4%
indeksy S&P 500, Nasdaq Composite oraz DJIA osiagnety kolejne rekordowe poziomy.
+0,2%
COVID-19 DELTA v
Nastroje wsrod inwestorow byty zmienne. Obawy o rozprzestrzenianie sie -
wariantu Delta zwiekszaty awersje do ryzyka, ale szybko ustepowaty miejsca q
optymizmowi wynikajacemu z perspektyw wzrostu globalnego PKB. GLOBALNE PKB

+0,2%
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poziomu 1,36%, ale do czwartku ruch byt
0.0%
mocniejszy, 0siggajgc minimum na poziomie 1,25%. SRl m

W Polsce indeks szerokiego rynku WIG zakonczyt tydzien niewielkim
wzrostem. Najlepiej wypadty spotki o Sredniej kapitalizacji. Krajowe
blue chipy skupione w indeksie WIG20 zakonczyty tydzien ptasko, podczas
gdy najstabsze byty mate spoétki, ktorych indeks sW1G80 zanotowat
% W ubiegtym tygodniu w Polsce ujemna stope zwrotu, na poziomie -0,6%.

RPP, zgodnie z oczekiwaniami,

pozostawita stopy procentowe
na niezmienionym poziomie. h

NBP

+0,2%

US TREASURIES = -6 BPS {73

W ubiegtym tygodniu poznalismy gtéwne zatozenia 2021 2021
projekcji inflacyjnej NBP. Sciezka inflacyjna wyraznie 2022 2022
wzrosta.

Podniesione zostaty prognozy wzrostu PKB do 5,0% w 2021 1. i 5,4% w 2022 r. Mogtoby sie wydawac,

ze zmiany prognoz NBP uzasadniajg bardziej jastrzebi kierunek polityki pienieznej w Polsce, jednak w opinii
Prezesa NBP nadal nie ma pewnosci, czy sytuacja pandemiczna ponownie nie zaktoci aktywnosci gospodarczej.
Pozostate wskazane warunki niezbedne do normalizacji polityki to takze trwate utrzymanie poziomu inflacji
powyzej 3,5% oraz silny rynek pracy.

Zaskoczeniem nie byty tez wnioski z przegladu strategicznego EBC. Zmiana celu inflacyjnego na

. . . . , - . . . CEL INFLACYJNY 2%
symetryczny wokot 2% byta spodziewana i moze oznacza¢ mniej restrykcyjng polityke pieniezna.

Tel. (+48) 22 43152 25 Infolinia 801 123 801 Q; Santander.pl/TFI
tfi@santander.pl

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santanderpl/TFl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000007132, NIP 778 13 14 701,
kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI SA. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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