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Najwieksza zmiennoscig w ubiegtym tygodniu (17-23.05.2021)
charakteryzowat sie rynek kryptowalut. Panika zostata spowodowana
zapowiedziami ze strony Chin o zaostrzeniu regulacji na tamtym rynku.
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POLSKI EAD
Rynki akcyjne w takim otoczeniu poradzity sobie dos¢ przyzwoicie.

Wiekszos¢ zakonczyta tydzien na lekkich plusach. Na tym tle relatywnie
dobrze wypadt rynek polski.

Inwestorzy pozytywnie odebrali zatozenia planowanych
dziatan spoteczno-gospodarczych rzadu na najblizsze
lata tzw. ,polskiego tadu”. Propozycje te zwiekszaja
dochody rozporzgdzalne zarabiajgcych mniej.

Najmocniejszym sektorem byty banki. Solidne

w wzrosty odnotowali takze deweloperzy oraz
Mimo duzej zmiennosci rentownosci amerykanskich r s niektore spo6tki konsumenckie.
10-letnich obligacji skarbowych zakorczyty tydzien =
na praktycznie niezmienionym poziomie. L

OBLIGACJE 10-LETNIE W opublikowanych , minutkach FED-u" z ostatniego posiedzenia kilku cztonkéw FOMC
r io ) / \' zasugerowato, ze jesli postepy w odbudowie gospodarki USA beda przebiegac
w zadowalajgcym tempie, na najblizszych posiedzeniach rady mozliwe jest
™ -@ e rozpoczecie dyskusji o zmniejszeniu zakupu aktywow.

Bardzo podobne ruchy observvovvz,auvs'my = ¢O< HIGH YIELD
w Polsce. Po wzrostach rentownosci F_ 9 ]
w srodku tygodnia caty tydzien ostatecznie il 10 1.86%
zakonczylismy na poziomach zblizonych do g_ g Troche wyzsze spready (3-5 punktdw bazowych)
konca poprzedniego tygodnia. na rynku amerykanskich obligacji korporacyjnych

high yield mozna powigzac ze spadkami na rynku
cen surowcow, zwtaszcza ropy naftowe;j.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wziac
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santanderpl/TFI i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 707,
kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie s3 dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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