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W minionym tygodniu (8-14.03.2021 r.) bylismy $wiadkami
kontynuacji trendu na rynku obligacji skarbowych.

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE Po kilkutygodniowym rajdzie, napedzanym przede wszystkim obawami o wzrost inflacji,
rentownos¢ 10-letnich amerykanskich obligacji rzadowych zamkneta sie na poziomie
1,63% (tygodniowy wzrost 0 6 punktow bazowych), podczas gdy w styczniu rentowno$c
8 , wynosita zaledwie 1,07% (wzrost rentownosci oznacza spadek ceny obligacji).
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Na krajowym rynku instrumentéw dtuznych rentownosé
10-letnich obligacji skarbowych, po wzroscie z poziomu 1,15%
odnotowanym na koniec stycznia 2021 r., wyniosta na koniec
tygodnia 1,55% (tygodniowy spadek o 3 punkty bazowe).

Pozytywne stopy zwrotu zostaty odnotowane
na wiekszosci $wiatowych rynkéw akgji
pomimo faktu, ze globalna liczba zachorowan
na koronawirusa ponownie rosnie. Inwestorzy
zdaja sie wierzy¢ w skutecznos¢ programu
szczepien i rychty powrét do normalnosci.
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Gtowny doradca medyczny prezydenta USA, dr Anthony Fauci komentujac w ubiegtym tygodniu sytuacje
epidemiczna USA wyrazit nadzieje, ze kraj moze osiagnac przed-pandemiczny poziom ,normalnego
zycia" juz na przetomie sierpnia i wrzesnia 2027 r. Jednoczesnie Izba Reprezentantéw Kongresu USA
zatwierdzita gospodarczy pakiet pomocy na czas pandemii o wartosci 1,9 biliona dolaréw.

W Polsce borykamy sie ze wzrostem zachorowan,
WIG20 +3.4% przekraczajacym nawet poziom 20 tysiecy 0sob dziennie,
o przetozyto sie na ogtoszenie kolejnych wojewodztw
podlegajacych restrykcjom. Od poniedziatku 15 marca
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sWIG80 6% w wojewodztwach mazowieckim i lubuskim zamkniete
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daty inwestorom powody do zadowolenia.

Na rynku towarowym notowania ropy typu Brent zmienity sie iEBRO
nieznacznie (spadek o 0,2%), spowalniajac nieco tempo wzrostow -EDi - +1.6%
notowane w tym roku (wzrost ceny o 33,6% od poczatku roku). zm-;l - +1,3%

Sposrod metali warto odnotowac wzrosty ztota, srebra oraz miedzi.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wziac
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santanderpl/TFI i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 707,
kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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