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W ubiegtym tygodniu (31.07.-06.08.) -
poznalismy dane o wskaznikach koniunktury
w lipcu dla najwazniejszych rynkéw
rozwinietych. Zaréwno odczyt
amerykanskiego ISM, jak i finalny odczyt
europejskiego PMI okazaty sie nizsze od
oczekiwan. Za oceanem rozczarowanie
przyniosty tez dane o sprzedazy samochodéw,

gdzie w lipcu odnotowano spadek liczby .. X
sprzedanych aut o 7% r/r. Lepsze natomiast U (T ) e s, giowng stope
od oczekiwan okazaly sie pigtkowe dane procentows|6:20 punktow
z rynku pracy w Stanach Zjednoczonych bazowych:

(209 tys. nowych miejsc pracy, spodziewano
n L

sie 183 tys.).
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W ubiegty czwartek swoje posiedzenia
miaty brytyjski oraz czeski Bank
Centralny. Pierwszy z nich nie

zmienit stop procentowych,
a z przebiegu gtosowania widac,
ze zwolennikéw podnoszenie stép
ubywa. Natomiast Bank Centralny
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Dane o wskaznikach
koniunktury oraz decyzja
‘ Banku Anglii przetozyty sie
na spadki rentownosci
obligacji skarbowych
w Europie oraz w Stanach
Zjednoczonych. Dobre dane W Polsce rentownoé¢
z rynku pracy w Stanach obligacji skarbowych
Zjednoczonych czesciowo pozostata
ztagodzity ten ruch. na niezmienionym
poziomie.

W zesztym tygodniu do Sejmu wptynat prezydencki projekt zmiany
ustawy o wsparciu kredytobiorcow, ktéry zaktada utworzenie
funduszu restrukturyzacyjnego. Ze srodkéw tego funduszu maja by¢
finansowane dobrowolne przewalutowania walutowych kredytéw
hipotecznych. Sktadki na wspomniany fundusz beda obcigzac
biezace wyniki bankow, ktére udzielaty kredytow hipotecznych
w walutach obcych. Zacheta dla bankéw do szybkiego zawierania ugéd

z klientami ma by¢ wprowadzenie mechanizmu polegajacego
na przenoszeniu niewykorzystanej puli sktadek danego banku do wspélne;
puli dostepnej dla wszystkich bankéw. Po publikacji projektu ustawy
akcje bankow najmocniej zaangazowanych w kredyty frankowe
przecenity sie.

Na zagranicznych rynkach akgji
odnotowalismy niewielkie
wzrosty w ubiegtym tygodniu (S&P
500 +0,2 %, Stoxx Europe 600
+1,1%). Notowaniom spotek . -
sprzyja udany sezon wynikéw Ubiegly tydzien WIG
za drugi kwartat 2017 . zakonczyt na niewielkim
plusie (+0,2%), a sektorem

Wociaz relatywnie gorzej w Polsce radza ;.)ozytywnle wyrozniajacym
sobie mate i Srednie spotki (MWIG40 sie byla energetyka (+3,6%).
-1,3%, SWIG80 -1,1%). Silniejsza
waluta, rosnace koszty pracy oraz ceny
surowcow czesto przektadaja sie w ich
przypadku na spadek marz.
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