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Za inwestorami tydzier bogaty w publikacje makroekonomiczne (17-23.07.). Zaczelismy
go od lepszych od oczekiwan danych chinskiej gospodarki (wzrost PKB w Il kwartale
0 6,9% r/r, produkcji przemystowej w czerwcu o 7,6%), co pozytywnie przetozyto sie
na rynek surowcéw, w tym takze na polskie spotki wydobywcze — wzrost cen
miedzi na KGHM (+3,4% w skali tygodnia), wegla koksujacego na JSW (+4,3%).

Na rynku polskim poznalismy dobre dane o czerwcowej produkgji
przemystowej (+4,5% r/r) i nie najgorsze o sprzedazy detalicznej (+5,8%
r/r), jednakze uwage inwestorow przykuwac powinny przede wszystkim
informacje z rynku pracy, na ktérym odnotowano przyspieszenie wzrostu
ptac w sektorze przedsiebiorstw do poziomu 6% r/r — najwyzszego od
stycznia 2012 roku. Wzrost presji ptacowej budzi oczekiwanie, co do
przyspieszenia tempa inflacji w kolejnych miesiacach.

W Europie wydarzeniem tygodnia byto
czwartkowe posiedzenie Europejskiego
Banku Centralnego. Program skupu Gotebi wydzwiek posiedzenia EBC przetozyt
aktywoéw, pomimo poprawiajacego sie na spadki rentownosci na rynku
sie obrazu gospodarki, bedzie obligacji, zwtaszcza krajow
kontynuowany tak dtugo, az trwale peryferyjnych. Réwniez w Polsce,
dojdzie do dostosowania $ciezki inflagji w skali tygodnia, rentownos¢ obligacji ulegta
odpowiadajacej celowi inflacyjnemu. lekkiemu obnizeniu — do poziomu 3,3%.
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Na rynkach akcji mieszane nastroje. O ile w Europie gtowne indeksy mienity sie
kolorem czerwonym, o tyle w Stanach Zjednoczonych wcigz znajdujemy sie
blisko historycznych rekordéw. Pomaga w tym m.in. pozytywnie rozpoczety
sezon wynikéw za Il kwartat roku. Jak na razie ponad 80% spotek, ktére
opublikowaty wyniki, pobito oczekiwania analitykéw.

D Tel. 61 885 19 19
Infolinia 801 123 801 | arka.pl

Optata za potaczenia zgodna z taryfa danego operatora.
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