KOMENTARZ TYGODNIOWY 29.05.2017 r.

O -
N

3,28%

W minionym tygodniu mocniejsze
byty obligacje europejskie, w tym
polskie dziesieciolatki, ktorych
rentownosc spadta o 7 punktéw
bazowych do poziomu 3,28% (ich
cena wzrosta).

BZ WBK TFI S.A.

W poprzednim tygodniu
(22-28.05.2017 r.) indeksy
amerykanskie przebity
historyczne szczyty.

Pozytywnie zostaty odebrane zapisy opublikowanego protokotu z majowego
posiedzenia FED-u. Jako kolejny element zacie$niania polityki monetarnej
pojawita sie w nim kwestia redukcji sumy bilansowej banku centralnego

USA. Mimo iz jest to negatywna informacja dla rynkéw, zwrécono uwage na jej
spodziewany stopniowy charakter, zaproponowane rozwiazanie zaktada
roztozenie normalizacji bilansu na kilka lat.

Bez wiekszego echa przeszta

dosc nieoczekiwana obnizka
ratingu kredytowego Chin
przez agencje Moody’s. Jako

gtéwne powody obnizki, analitycy

wskazuja spowolnienie wzrostu
gospodarczego oraz wzrost

P (TPIER

W minionym tygodniu znizkowaty
ceny ropy naftowej. Po ostatnich wzrostach

W Polsce tym razem mnie-

jsze spotki zachowywaty sie

nieco lepiej od tych
z WIG20, gdzie po dobrych
wynikach za 1. kwartat
brylowato jedynie PGNIG.

ceny ropy z lekkim rozczarowaniem zostata przyjeta
skala cie¢ wydobycia przez cztonkéw kartelu OPEC.
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Optata za potaczenia zgodna z taryfa danego operatora.



