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W minionym tygodniu (8-14.05.

indeks zmiennosci VIX, zwany
indeksem strachu, spadt do

1993 roku.

)
najnizszego poziomu od grudnia / :

W dalszym ciagu w kregu

zainteresowania inwestoréw znajduja
sie obligacje korporacyjne. Zaréwno te

typu Investment Grade, jak i High
Yield kontynuowaty w minionym
tygodniu sciezke zaciesniania sie
spreadu kredytowego wzgledem

niemieckiego Bunda (do odpowiednio

106 i 307 p.b.).

W pierwszej czesci tygodnia
rynki obligacji znajdowaty sie
jeszcze pod wptywem lepszych
pigtkowych danych z rynku
pracy w Stanach Zjednoczonych
(wzrost zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym o 211 tys. oraz
spadek stopy bezrobocia do
4,4% z 4,5%), jednakze kolejne
dni uptynety pod znakiem
umochnienia sie cen obligacji.

Na rynkach akgji trwa sezon wynikéw

za | kwartat roku i to one przykuwaja
uwage inwestoréw. Za oceanem,
wypada on dobrze — ponad 78%
spotek, ktore opublikowaty raporty,
pobito oczekiwania rynku. Na uwage
zastuguja jednakze wyniki
tradycyjnych detalistéw, ktére
zaskakujac in minus potwierdzaja
trendy przechodzenia klientéw
w strone zakupéw online.
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Na globalnych
rynkach obligadji
notowalismy
w ubiegtym tygodniu
(8-14.05.) niewielkie
spadki rentownosci
(czyli wzrost cen).

\

W Polsce mielismy do
czynienia z wyraznym
umocnieniem sie obligacji
skarbowych — polska
10-latka odnotowata
spadek rentownosci do
okolic 3,32%.

+3,5%

2,2% .l

Ceny rudy zelaza pogtebity spadki (-2,2%

w skali tygodnia) — to efekt wysokich
stanéw magazynéw w portach chinskich
oraz generalnych obaw o perspektywy
gospodarki azjatyckiego hegemona.
Wzrosty za to ceny ropy naftowej
(+3,5%) — na skutek lepszego odczytu
0 zapasach w USA oraz rosnacych
oczekiwan dotyczacych przedtuzenia
okresu cie¢ produkgji ze strony OPEC
0 co najmniej kolejne sze$¢ miesiecy.
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Optfata za potaczenia zgodna z taryfa danego operatora.




