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8.02.2021 Fundusze Inwestycyjne

W minionym tygodniu (1-7.02.2021) nastroje na $wiatowych rynkach
byty dobre. Wydaje sie, ze inwestorzy odzyskuja wiare w perspektywe
ponownego otwarcia gospodarek dotknietych przez Covid.

Obserwowalismy zwiekszony apetyt

inwestorow na ryzykowne aktywa, ktory
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ﬁ objawiat sie przez wysokie wzrosty na
B . A " EUROPE STOXX 600 +3,5%
q rynku akgji (gtownie za granicg). Natomiast 2
ceny obligacji skarbowych, ktére sg WIG +0.8%

uwazane za bezpieczne aktywa, spadaty.

Gietda w USA bita kolejne historyczne rekordy. W Europie
seria solidnych wynikéw finansowych spétek pomogta

.] Q4 2020 wzmocni¢ wzrosty najwazniejszego indeksu STOXX 600.

W Polsce nastroje byty wyraznie gorsze niz za granica.

Wedtug danych Bloomberga prawie jedna trzecia europejskich spotek
pokazata juz wyniki za ostatni kwartat 2020 r. Zyski przedsiebiorstw poza
sektorem energetycznym sg $rednio o 4% wyzsze niz przed rokiem.

BEZROBOCIE 6,3%

Dane makroekonomiczne, jakie ukazywaty sie

Rynek obligacji skarbowych pozostawat w ciggu tygodnia, byty mieszane. Czego
r DEF 1 nieco w tyle. Rentownosci na rynkach przyktadem sg piatkowe dane z rynku pracy
u.S. bazowych rosty (ceny spadaty) przez w USA. Zmiana zatrudnienia w sektorze
e T2 (e [ T wieksza czes¢ tygodnia. W USA pozarolniczym okazata sie nizsza od prognoz,
i Niemczech byty to wzrosty rzedu ale bezrobocie wyniosto 6,3% wobec
10 punktdw bazowych. oczekiwan na poziomie 6,7%.

Polskie obligacje skarbowe miaty za soba réwniez staby tydzien. Rentownos¢
obligacji dziesiecioletnich wzrosta, odzwierciedlajac ruch na rynkach bazowych.

F_ 1 STOPA BEZROBOCIA 6.2%
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W minionym tygodniu poznalismy tez dobre dane
g_ J . o
z polskiego rynku pracy. Wedtug szacunkow Ministerstwa
Pracy w styczniu stopa bezrobocia, po odsezonowaniu,
pozostata praktycznie niezmieniona na poziomie 6,2%.
Zgodnie z oczekiwaniami ubiegtotygodniowe RPP Pokazuje to, jak dobrze radzi sobie polska gospodarka
posiedzenie RPP nie przyniosto zadnych z kryzysem.
zmian w krajowej polityce pieniezne;j.

szlachetnych. Z kolei ceny ropy naftowej byty na najwyzszym poziomie od roku. Za barytke =e=
ropy Brent ptacono 59 dolaréw, oznacza to, ze wrdcilisSmy do poziomow sprzed pandemii. -

Wozrost rentownosci obligacji na rynkach bazowych pociagnat za sobg spadek cen metali _m
-

Pozytywne nastroje, w odniesieniu do ryzykownych aktywow, nie ominety takze rynku

\4
Ca
g q +1% obligacji korporacyjnych. W ciagu tygodnia indeksy obligacji dolarowych z wysokim
kuponem czyli z tzw. segmentu High Yield zaliczyty wzrost o ponad 1%.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wziac
pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santanderpl/TFI i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 7017,
kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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