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18.01.2021 Fundusze Inwestycyjne

Po bardzo udanym dla inwestorow

pierwszym tygodniu nowego roku, drugi 23% NASDAQ
(11-17.01.2021 r) przyniost korekte na

QY

wiekszosci rozwinietych rynkow akgji. oY Do
Z globalnych wydarzen zesztego tygodnia, uwage inwestorow
przyciggata sprawa impeachmentu odchodzacego prezydenta
USA Donalda Trumpa, ktory w zesztym tygodniu dodat kolejne
chinskie firmy, w tym Xiaomi i China National Offshore QOil 4
Corporation, na liste firm wspotpracujacych z chinskim wojskiem. .C._
Podsycajac tym samym niepewnos¢, co do dalszego kierunku - Prezydent elekt Joe Biden ogtosit szczegoty
konfliktu handlowego miedzy Chinami a USA. proponowanego pakietu fiskalnego

opiewajacego na 1,9 bln USD. Niewiadoma

pozostaje jednak, jaka ilos¢ zaproponowanych
Koniec tygodnia przyniost informacje o tymczasowym zmniejszeniu wydatkow znajdzie poparcie w Kongresie.

dostaw szczepionki Pfizer BioNTech dla Unii Europejskiej w zwigzku E_
z reorganizacjg procesu produkcyjnego.
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tempie szczepien i planach wydtuzen obowigzujacych restrykji. q

Ze sfery makroekonomicznej
otrzymalismy odczyt PKB Niemiec

an & PRODUKCJA PRZEMYSEOWA
PKB 2020 | -5% za 2020 rok na poziomie -5% r/r,

7 d o,
co byto zblizone do konsensusu SPRZEDAZDETALICZNA RRlIpll
rynkowego na poziomie -5,1%.

Lokalnie uwage przykuwato posiedzenie RPP. Mimo wczesniejszych zapowiedzi o mozliwosci
NBP obnizki, stopy procentowe pozostaty bez zmian. Sygnalizowano jednak mozliwos¢ dokonania

obnizek w przypadku wystapienia dalszych negatywnych skutkéw pandemii. Dodatkowo

NBP potwierdzit, ze moze dalej interweniowac na rynku walutowym w celu wzmacniania

oddziatywania luznej polityki pieniezne;.

Otrzymalismy takze dobre dane o obrotach handlowych za listopad dla Polski,
ktore wyniosty +1,725 mld EUR oraz finalny odczyt krajowego CPI za grudzien na
poziomie 2,4%, wiec nieznacznie wyzej niz odczyt flash 2,3%. Potwierdzito to
jednak, iz inflacja znalazta sie ponizej celu NBP, ktory jest na poziomie 2,5%.

2,4% CPI XI11.2020

OBROTY HANDLOWE XI.2020 +1,725 MLD €
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczna podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowad wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wziac
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701,
kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI SA. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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