KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

9.11.2020 Fundusze Inwestycyjne

Pierwszy tydzien listopada (02-08.11.2020) rozpoczat sie od dynamicznego
odrabiania strat odnotowanych w pazdzierniku.

Uwaga inwestorow skierowana byta na jedno z najwazniejszych wydarzen 2020 roku, czyli

wybory w Stanach Zjednoczonych. O ile wcigz nie jest znany finalny werdykt wyborczy
(cho¢ Joe Biden przekroczyt juz prog gtosow elektorskich zapewniajgcych zwyciestwo), BIDEN / HARRIS
o tyle prawdopodobne utrzymanie Izby Reprezentantéw przez Demokratéw oraz Senatu

przez Republikanéw rynek przyjat z entuzjazmem. Dzieki utrzymanemu podziatowi wtadzy
w parlamencie oddalone zostanie ryzyko tatwego wprowadzania podwyzek podatkéw od
zyskow kapitatowych, czy podwyzszania stawek CIT.

SARS-COV-2
WIG +11% Indeks S&P 500 zwyzkowat w skali
tygodnia o 7,3%, a entuzjazm
zakupowy rozprzestrzenit sie
réwniez na inne parkiety na swiecie.

DAX +8%

= S&P 500 [+43%

Lokalnie w Polsce inwestorom tylko
OBLIGACJE 10-LETNIE w niewielkim stopniu przeszkadzata

Na rynku dtugu réwniez dominowaty dobre zapowiedz kolejnych obostrzen
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nastroje (wzrost cen, spadek rentownosci). 1.16% = 0.82% gospodarczych zwiazanych
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Na wartoci zyskiwat rowniez segment z przeciwdziataniem Covid-19.

obligacji wysokokuponowych (high yield).

gva HIGH YIELD

Wskazniki PMI za pazdziernik wypadty

wyraznie lepiej za oceanem niz w Europie. 6,9% [EYI0]:Y:]F4:{e]:Told].Y

ZATRUDNIENIE 638 TYS.

PMI USLUGI 56,3
Pigtkowe dane amerykanskiego rynku pracy przebity oczekiwania analitykow:

zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wyniosta 638 tys. wobec prognoz
na poziomie 600 tys. Z kolei stopa bezrobocia za pazdziernik jest na poziomie
6,9% vs. oczekiwania 7,6%.

ISM PRZEMYSL 59,3

PMI USLUGI 46,9

PMI PRZEMYSt 54,8
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701,
kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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