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21.09.2020 Fundusze Inwestycyjne

Ubiegty tydzien (14-20.09.2020) przyniést kontynuacje spadkéw
na Swiatowych gietdach.
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Wydarzeniem tygodnia byto pierwsze posiedzenie Fed po
ogtoszeniu polityki sredniego celu inflacyjnego. Rezerwa
Federalna utrzymata stopy procentowe na niezmienionym
poziomie. Fed opublikowat tez nowe prognozy ekonomiczne
do 2023 r., ktore wskazuja, ze do tego czasu moga nie zostac
spetnione warunki do podwyzki stop.

2023

Przecena za oceanem przetozyta sie na spadki na REE ARG 29%

warszawskim parkiecie. MBR NFLACA BAZOWA 4,0%

Rada Polityki Pienieznej, zgodnie z oczekiwaniami pozostawita stopy
procentowe bez zmian. Sposrod danych makro poznalismy finalna dynamike
sierpniowej inflacji, ktora zgodnie ze wstepnym odczytem wyniosta 2,9% r/r,
przy inflacji bazowej na poziomie 4,0%.
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Dane z polskiego rynku pracy nie zaskoczyty. Spadek przecietnego zatrudnienia
0 1,5% r/riwzrost ptac o 4,1% byty bliskie konsensusowym szacunkom.
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Na poziomie makroekonomicznym inwestorzy poznali tez
dane z chinskiej gospodarki. \Widac, ze po pandemicznym

- iy o dotl ierwszym kwartale, ozywienie nie zwalnia.
Poprzedni tydzien nie przyniost z kolei wiekszych (LW PISTWSZYm KW y

zmian na bazowych rynkach obligacji.
— Na rynku surowcowym warto zauwazyc, ze ceny miedzi
10 I [ S pomimo niewielkiego wzrostu w skali ostatniego tygodnia
=3 L’ (+1,1%) utrzymuija sie na najwyzszym poziomie od ponad

dwaoch Lat.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogag inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wziac
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan
— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000007132, NIP 778 13 14 701,
kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI SA. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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