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Poczatek roku przyniost wzrost nerwowosci na Swiatowych rynkach.
Gtowna przyczyna byto zaostrzenie sytuacji w zwiazku z konfliktem miedzy
Stanami Zjednoczonymi a Iranem. Informacje ptynace z Bliskiego Wschodu
tylko chwilowo i w ograniczony sposob wptynety na wyceny aktywow.

Po pierwotnym wzroscie awersji do ryzyka, kolejne dni przyniosty uspokojenie. \W ciggu
tygodnia (6-12.01.2020) okazato sie, ze Iran nie zamierza podejmowa¢ nowych dziatan
odwetowych. Dla USA natomiast spor powinienem mie¢ wymiar ekonomiczny, o czym

Swiadcza nowe sankcje natozone na Iran.

— Deeskalacja konfliktu pozytywnie wptyneta na wycene ryzykownych gv
o ~7 aktywow. Indeksy gietdowe wzrosty w ciggu tygodnia. S&P 500 o prawie %
— %, natomiast niemiecki DAX 0 2%.
Wiekszos¢ walut z rynkow
wschodzacych umocnita sie do euro.

W odroznieniu od ryzykownych aktywow

obligacje zachowywaty sie nieco gorzej. 22%
r DE,:' 1 -4 W Polsce mielismy do czynienia z silnym wzrostem
us. g - rentownosci polskich obligacji do poziomu 2,2%.
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Waznym wydarzeniem minionego tygodnia byta publikacja stabszych danych
o zatrudnieniu w USA. Zatrudnienie w sektorze pozarolniczym wzrosto
w grudniu o 145 tys. (ponizej konsensusu na poziomie 165 tys.). Dodatkowo

zrewidowano w dot odczyt z listopada. Nie zmienita sie natomiast stopa
bezrobocia, ktora pozostaje na rekordowo niskim poziomie 3,5%. W tym tygodniu kalendarz publikagji
ekonomicznych jest peten waznych danych,
ktére moga byc istotne dla obligacji skarbowych.
STOPA BEZROBOCIA = 3,5% W Polsce poznamy szczegoty grudniowej inflacji

oraz poziom inflacji bazowe;.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc aktywow netto niektorych Subfunduszy Funduszu Santander FIO, Santander Prestiz SFIO oraz Santander PPK SFIO cechuije sie
duza zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore Subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie
gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwiazane z Subfunduszem oraz uwzglednic ewentualne opodatkowanie
zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe Subfunduszy, opis
czynnikéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwiazanych z uczestnictwem w Subfunduszach znajdujg sie w prospektach
informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na SantanderTFl.pl i u Dystrybutorow Funduszy Santander.
Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778-13-14-701, kapitat zaktadowy 13500000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument
stanowi materiat wewnetrzny przeznaczony wytgcznie do uzytku pracownikéw uprawnionych do oferowania produktow finansowych
Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. i nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek
sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia TFI. Informacje zawarte w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego
autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.



